CAPITANIA CAPITANIA AGRO STRATEGIES - CPTR11

INVESTIMENTOS

My @ &

DD Relatdrio Mensal de Maio de 2022

CNPJ:
42.537.579/0001-76
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Inicio do Fundo:

16/03/2022

Administrador:
BTG Pactual Serv. Fin. S/A DTVM

Publico-Alvo:
Investidores em geral

Gestor: RESUMO
Capitania Capital -_—
Valor de Mercado (RS/Cota)™: Volume negociado no més':
Classificacdo Anbima: N/A N/A
Renda Fixa Duracéo Livre Crédito Livre
Valor Patrimonial (RS/Cota)?: Média diaria do volume negociado (més)’:
RS 96,65 N/A
Taxa de Administragdo
1% a.a. Valor de Mercado':
N/A
Taxa de Performance: U
20% do que exceder CDI + 1% a.a. Patriménio L iquido<:
R$100.159.732
Ndmero de Cotas: Ultima Distribuicao (R$/Cota)3:
1.036.270 N/A

1 As cotas estdo em periodo de lock-up e ainda ndo estdo sendo negociadas
2 Considerando as cotas de fechamento de 31/05/2022
3 As distribuices irdo ocorrer sé apds as cotas sairem de lock-up

CAPITANIA AGRO STRATEGIES (TICRER B3: CPTR11)

O “CAPITANIA AGRO STRATEGIES” é um Fundo de Investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“Fiagro”)

constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao.

OBJETIVO: O Fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da valorizagdo e rentabilidade
das suas cotas, por meio de aquisigdo preponderante dos Ativos-Alvo (Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA,

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro - FIDC e Cotas de outros Fiagros).

PROVENTOS: O Gestor envidard os melhores esforgos para promover a valorizagdo e a rentabilidade de suas costas,
conforme Politica de Investimento definidas no regulamento do Fundo. O resultado auferido num determinado periodo serd
distribuido aos cotistas, preferencialmente de forma mensal, sempre no 13° (décimo terceiro) dia ttil do més subsequente
ao recebimento dos recursos pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos os titulares de cotas do Fundo no fechamento do 5°
(quinto) Dia Util anterior a data de distribuicio de rendimento de cada més, de acordo com as contas de depésito

mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas.
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COMENTARIO DO GESTOR

= Mercado
i - o

=

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

= A gestdo decidiu ndo distribuir dividendos até o fundo atingir 50 cotistas, condigdo necessdria para que os investidores pessoa
fisica tenham isenc¢&o no recebimento do dividendo. A expectativa é que isto ocorra em junho, més no qual as cotas sairdo de lock-

up.
" Resultado acumulado, regime caixa, desde o inicio do fundo de R$ 2,92

B\

RESULTADO DO FUNDO

® Resultado caixa de RS 1,56/ cota, resultado competéncia de RS 1,26/cota
= O resultado de juros representou 94% do resultado mensal de caixa

= Houve abertura das curvas de juros este més, isso acabou limitando um pouco o resultado por competéncia

ALOCAGCAO (% Ativos) - 31/05/2022

= 14 diferentes exposi¢des a CRAs, FIDCs e cotas de Fiagros

= TOP 5 maiores exposicées: Lar Cooperativa, Cocari, Usinas Itamaraty, Solubio e Grupo Moreno

o ¢

= Atualmente as TOP 5 maiores exposicdes representam 60% da carteira, no més passado os TOP 5 representavam 82% da carteira

CARTEIRA DE CREDITO - 31/05/2022

I:I[ll] = 31% da carteira estd indexada a IPCA +7,70%
= 69% da carteira estd indexada a CDI + 6,09%

=  Duration média da carteira de 2,5 anos

MOVIMENTACOES NA CARTEIRA

* Foram adquiridos RS 26,9 milhdes em CRAs, FIDCs e cotas de Fiagro
=  Foram vendidos RS 25,0 milhdes em CRAs

= Aquisi¢do de uma nova operagdo CRA DuAgro Belagricola

1

CPTR11 - NEGOCIACAO NA B3

O/ = Fundo ainda n&o disponivel para negociagdo
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Mercado

Ao fim de maio, o que parece jd estar nos pregos dos ativos mundiais é: a) a guerra da Ucrania ndo se espalhar, mas
perdurar; b) a inflagdo mundial comecar a ceder desde ja e voltar a vizinhanca dos 2% |4 para 2024, c¢) O FED nao precisar
elevar juros acima de 3% em nenhum momento do ciclo; e d) ndo haver um “crash” de ativos.

Como essas expectativas mudaram pouco em um més, assim também mudaram pouco os pregos: a¢des zero a zero no
mundo, inalteradas nos Estados Unidos e com alta de 2% na Alemanha e 4% na China; taxas do Tesouro americano de dez
anos em queda de 0,09% para 2,85%. Commodities em alta de 2,7% com avanco de 10% no petréleo para 115 no Golfo e
122 o Brent; titulos corporativos estaveis.

Mas diante do que se diz a maior ameaga a paz mundial desde o fim da Segunda Guerra, alguma probabilidade comeca a ser
alocada ao cendrio de uma nova normal de gastos publicos elevados, nacionalismo e protecionismo. Surpresas ensejam
mudancas: no caso da Covid, a surpresa foi o funcionamento notavel da economia virtual, que inaugurou um novo modo de
viver. No caso da guerra, a surpresa foi a rapidez como estados atacaram as finangas de outro estado e de seus residentes,
bloqueando contas, ativos, transagées e dados através do vasto sistema capilar de compliance das instituigdes ocidentais. A
economia livre do estado virou histdria.

O Brasil voltou a descolar do mundo para melhor: o Ibovespa subiu 3,2% e retomou os 110 mil pontos (fechou a 111.350). O
real se valorizou 4,2% contra o délar. O IMA-B, indice de retorno real das NTNBs, depois de sofrer com a continua alta das
taxas de desconto, tem andado junto com a inflagdo, com alta de 0,9% no més e 4,8% no ano. O indice IFIX de fundos
imobilidrios subiu 0,3% no més.

Os juros brasileiros terminaram subindo: as taxas pré-fixadas (DI) para janeiro de 2025 fecharam a 12,26% (contra
12,05% em abril). Os juros reais das NTNBs de dez anos fecharam a 5,65% (contra 5,59% em abril). Na dltima semana do
més, os mercados comegaram a prever mais inflacio a frente: a projecdo embutida nos precos dos titulos é de 7,8% para o
IPCA dos préximos 12 meses (enquanto o relatério FOCUS ainda prevé 5,5%). Apesar dessa dindmica, que ameaga adiar -

mais uma vez - o sonho da “peak SELIC”, o mercado ainda espera que o Banco Central comegara a baixar juros a partir de
janeiro de 2023.

Parte do momento positivo do Brasil é explicado pelo movimento geral dos pares: o délar caiu contra praticamente todas as
moedas em maio (algumas excegdes: Turquia, india e Argentina). A sustentagdo das commodities permite sonhar com a
vocagado brasileira em um mundo em que as fontes de energia - petréleo e etanol - estardo disputadas. Mas isso n&o explica
tudo: a melhoria de maio deve ser vista no bojo da recuperagao brasileira desde o inicio de 2022. O Ibovespa estd 25%
acima em ddlares no ano (contra queda de 14% das bolsas mundiais).

O que mais, entdo, explica essa melhora do Brasil? O resultado fiscal de margo dd uma pista: superdvit primario de 1,37% do
PIB em doze meses, o melhor nimero desde 2014, simbolicamente superando o periodo turbulento da economia nacional e
em tendéncia forte de alta.

O que é novo hoje em relagdo aquelas ocasides em 2020 e 2010 nas quais a confianga do mercado comegou bem, mas
tropegou, € que o governo tem sinalizado uma trégua ideoldgica com o Ministro da Economia, fruto - ja que o Planalto néo é
bobo nem nada - de resultados (mas fruto, também, do realismo politico de Guedes). O otimismo resistiu até a troca de
comando da Petrobras, que em outras eras teria feito descarrilar a alta.

Neste més o preco dos principais grdos tiveram diferentes movimentagdes, o trigo chegou a apresentar uma alta de 22% no
meio do més e finalizou o més com alta de 4,2%, a possibilidade de abertura dos corredores de exportacdo na Ucrania fez os
precos recuarem, o milho fechou em baixa de 7,9% devido ao andamento do plantio nos EUA, a semeadura que estava
bastante atrasada acelerou no més, chegando préxima da média histérica.

Embora o petréleo teve alta em reais, o etanol foi um dos destaques negativos no més, com queda de 7,1%, as mudancas de
comando na Petrobras e a possibilidade de reducdo do ICMS da gasolina impactam diretamente a demanda do combustivel.

No lado de custo, a queda do prego CFR Brasil foi acentuada, a Urea caiu 25% e o MAP caiu 12%, dando um alento para os
produtores agricolas brasileiros.
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Fundo CPTR
Ao longo do més de maio o fundo entrou em dois novos casos de investimentos:

* CRA Usina Coruripe - Maior usina de agucar e etanol do Nordeste, fundada em 1925. Hoje conta com 5 unidades
industriais nos estados de Alagoas e Minas Gerais. Possui capacidade de moagem de 15 milhdes de toneladas de cana.
O CRA foi emitido em 2019 e conta com garantia das acdes do IAA (Instituto do Actcar e do Alcool). O volume
atualizado da emissio estd em RS 576 mm e as acdes estdo avaliadas em RS 2,7 bilhdes. Fizemos a aquisicdo de RS 5

milhdes do CRA, no secundario, que tem taxa de emissdo de CDI + 9,0% ao ano e duration aproximada de 2,4 anos.

*  CRA DuAgro Belagricola - A DuAgro é uma Agfintech fundada em 2016 pela VERT Securitizadora e XP, duas empresas
com grande experiéncia no setor agro. A empresa tem foco em financiar o pequeno é médio produtor. A Belagricola é
uma distribuidora de insumos e originadora de graos, atua nos estados de Sdo Paulo, Parana e Santa Catarina com
foco nas culturas de soja, milho e trigo. Em 2017 o grupo chines Dakang comprou o controle da Belagricola. Neste CRA
a DuAgro serd responsdvel por aprovar o crédito e fazer a cobranga dos produtores e a Belagricola serd a fornecedora
dos insumos. Fizemos a aquisicao primdria de RS 10 milhdes na emissdo priméria do CRA, a taxa de remuneracio é de
CDI + 4,0% a. a., a emissao conta com 25% de subordinagdo e a DuAgro tem o direito de vender a CPR Financeira para
a Belagricola, caso a Belagricola ndo cumpra com suas obrigacdes de entrega de produto/ insumo ou pagamento junto

ao produtor.

Além dessas operacdes, o fundo ja estd acertado para liquidagio de um novo CRA no dia 1° de junho, no valor total de RS 10
milhSes. A préxima aquisigdo causard uma reducdo das Top 5 maiores exposi¢des de 60% para 50%, levando o fundo a ter
12 diferentes exposices em 8 diferentes setores. O Fundo estd caminhando para o formato que a gestdo almeja,
diversificagdo entre risco, setores e localizagdo geografica. A gestdo continua trabalhando para trazer novas operagdes e nos

préximos meses o fundo estard mais diversificado.

Neste més fizemos vendas de RS 26,9 milhdes e compras de RS 24,9 milhdes, essa movimentagio resultou em um ganho
de capital de RS 129 mil, RS 0,12 /cota.

No més de maio o fundo apresentou resultados de caixa e competéncia de RS 1,56/cota e RS 1,26/cota, respectivamente. O
resultado acumulado do fundo chegou em RS 2,92/cota, considerando metodologia caixa, e RS 3,53 calculando pelo

resultado por competéncia.

O resultado de maio representou um dividend yield de 19,3% a.a., metodologia caixa, e de 15,6%, metodologia competéncia.

HISTORICO DE INTEGRALIZACOES

CPTR11 Integralizacao Integralizacao
Preco da Oferta (RS) 96,50 96,50

Data da liquidagdo 16 e 24-Mar-22 01e13-Abr-22
Ticker CPTR13 e CPTR14 CPTR16 e CPTR17
Volume captado (RS) 57.524.905 42.475.151
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RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO é\

DRE - Capitania AGRO STRATEGIES Mar-22  Abr-22 Mai-22 Acumulado
Receitas 95.651 1.358.236 1.647.793 3.101.680
Juros 417.895 1.509.441 1.927.336

Atualizagdo Monetéria
Ganhos de capital
Renda Fixa

Despesas

5.867 1.949 7.815
83.643 864.162 129.015 1.076.820
12.007 70.312 7.389 89.709

(10.909)  (30.041) (32.799)  (73.750)

Taxa de Administragdo

Outras despesas

(10.909) (20.000) (20.000)  (50.909)
- (10.041) (12.799)  (22.841)

Resultado (Caixa)

84.742 1.328.195 1.614.993 3.027.930

Resultado (Caixa) / Cota

0,16 1,28 1,56 2,92

Resultado (Contabil) / Cota

1,27 1,54 1,26 3,53

Distribuicao
Distribuicdo / Cota

Dividend Yield a.a. (cota mercado)

Dividend Yield a.a. (cota emiss&o)

Resultado (Caixa) Acumulado

84.742 1.412.937 3.027.930 3.027.930

Resultado (Caixa) Acumulado

| Cota 0,14 1,36 2.92 2,92

ALOCACAO (% PL) - 31/05/2022

1.50%

Recebimento
de Juros

1.92%

Recebimento
de Juros

Resultado mensal do CPTR em Maio/22

o 0.13% 0.01% 1.61%
0.00% -0.02% -0.01%
Atualizacao Renda Fixa Outras Despesas
Monetaria
Ganho de Taxa de Resultado Caixa
Capital Administragao do

Resultado acumulado do CPTR de 16/Mar/22 até 31/Maio/22

1.07% 0.09% - 3.01%
-0.05% -0.02%
0.01%
Atualizacao Renda Fixa Outras Despesas
Monetaria
Ganho de Taxa de Resultado Caixa
Capital Administracao do
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ALOCACAO (% PL) - 31/05/2022

EXPOSICAO POR TIPO DE ATIVO

FIDC

6%
‘ Caixa
——— 1%
FIAGRO

CRA 1%

92%
EXPOSICAO POR INDEXADOR

IPCA+, 30%
CDI+, 70%

EXPOSICAO POR SETOR

Cooperativa [N :0
Agucar e Etanol [ NG -
Defensivos || NN 10%
Energia Térmica || 10%
Distribuidor / Revenda || 10%
Insumos Agricolas [l %

Sementes [l 4%

Silvicultura [ 4%

Caixa | 1%

CARREGO POR INDEXADOR

NtNB+

CDI+

Relatério Mensal de Maio de 2022

.

2.5%

6.1%

Médio

EXPOSICAO GEOGRAFICA DA CARTEIRA

EXPOSICAO POR DEVEDOR (RISCO)

Lar Cooperativa
Cocari

UISA

Solubio

Usina Moreno
Combio
Duagro/ Belagricola
Rotam
Jotabasso
Tanac

Zilor

Cota de Fiagro

Caixa

5.0%

1%

1%
2%

8%
4%

O 2%
i 22%
6%
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CARTEIRA DE CREDITO - 31/05/2022 <\
. . Duration
Ativo Setor Volume Rating Indexador
(Anos)
cOopL;;ti | CRAO21004NV  Cooperativa  15764.286  15.2% A IPCA+ 7.42% 3,1
V
Cocari CRAO21005L1 Cooperativa 15.307.562 14,8% BBB- CDI+ 5,76% 2,2
Solubio CRA0210041M Defensivos 10.448.941 10,1% - CDI+ 5,40% 1,6
DuAgro pao2200sen  Distribuidor /10 631 465 979% : CDI+ 4,00% 2,5
Belagricola Revenda
Combio CRAO21004NU  Energia Térmica 10.016.533 9,7% - IPCA+ 8,04% 4,2
h;chrlZ:o CRAO21005LM  ActcareEtanol  9.572.056  9,2% A+ CDI+ 7,46% 1,9
Rotam 3872721MA2  Insumos Agricolas 6.184.629 6,0% A- CDI+ 7,50% 2,3
UISA CRAO021005QS  Acdcar e Etanol 5.346.601 5,2% - CDI+ 7,00% 2,5
UISA CRAO21005QP  Actcar e Etanol 5.346.601 5,2% - CDI+ 7,00% 2,5
Coruripe CRAO190020F  Agucar e Etanol 4.881.549 4,7% BB CDI+ 8,00% 2,4
Tanac CRA021002ST Silvicultura 4.433.097 4,3% = IPCA+ 7,16% 2,6
Jotabasso CRAO21005LP Sementes 4.124.553 4,0% = CDI+ 4,00% 2,6
Over BTG Caixa 634.516 0,6% = %CDI 100,0% =
Fiagro .

BBGO11 BBGO11 Fiagro FIDC 623.586 0,6% - |IPCA+ 10,77% 2,9
Zilor CRAO21002N3  Actcar e Etanol 470.751 0,5% A IPCA+ 7,27% 3,8
Usina )

Moreno 4241521SUB Acucar e Etanol 376.225 0,4% A+ CDI+ 14,41% 1,7

103.562.950 100,0% 2,5
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- Cooperativa Graos - Defensivos - Sementes Agucar e Etanol
Energia Térmica B silvicultura B 'nsumos Agricolas Distribuidor/ Revenda

* Uma das principais empresas do setor
* Receita diversificada
* Localizagdo estratégica

Tomador Acucareira Quata S.A O Grupo Zilor é uma das principais

empresas do setor sucroenergético com

1 3 O,
Taxa de Emissdo IPCA +6,9849% 75 anos de atuacdo. A companhia atua
. na producdo de acucar, etanol, energia
Vencimento 15/10/2026 elétrica e ingredientes naturais para
. alimentos. A emissora possui capacidade
Duration Aprox. 3,8y de processamento de 12mm de ton.
Rating A+ Distribuida em trés unidades no estado

de SP

CRA TANAC (CQA021OOQST) e Garantia no valor de 110% montante

da divida entre terra e ativo bioldgico

—_— Tomador Tanac S.A o . )
. * A Tanac é a lider mundial na produgdo
Taxa de Emissio IPCA +7,30% de extratos vegetais de acdcia negra
com 70 anos de atuagdo. A companhia
Vencimento 15/07/2027 exporta para mais de 75 paises e seus
principais produtos s3o: taninos,
Duration Aprox. 2,6y produtos destinados ao tratamento de

couro, coagulantes e outros.

Rating s/r

CRA LAR COOPERATIVA * Cooperativa com setores diversificados
(CRAO21004NV) * Boa governanga, possuem conselheiros
independentes
Tomador Lar Coop Agroind
A Lar Cooperativa é uma cooperativa que
Taxa de Emissio IPCA +7,8749% atua com varios setores da cadeia agro.
Esse fator é um importante diferencial
Vencimento 15/11/2026 entre outras cooperativas que atuam de
forma parecida a uma distribuidora de
Duration Aprox. 3,1y insumos. Com a diversificagdo a
cooperativa consegue reduzir a
Rating A volatilidade no seu resultado financeiro.
* Operagdo com garantia de contrato
com a CBA
Tomador Combio Energia S.A " CRAcomseloverde
Taxa de Emissio IPCA +7.67% A Combio é uma empresa que desenvolve
' projetos de geracdo de vapor e cogeragao
Vencimento 16/11/2028 de energia elétrica. O CRA tem garantia
em um contrato celebrado junto a CBA -
Duration Aprox. 4,2y Companhia Brasileira de Aluminio em que
a Combio substitui o uso das caldeiras
Rating s/r movidas a gds natural para caldeiras de
biomassa.
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- Cooperativa Graos - Defensivos . Sementes - Acucar e Etanol
~ Energia Térmica B silvicultura Bl Insumos Agricolas " Distribuidor/ Revenda

* CF de recebiveis correspondendo a
CRA SOLUBIO (CQA021004|1) 150% do valor de emissao
* Os contratos de venda possuem

Solubio Tec Agricolas clausula de take or pay
\' Tomador SA
) A SoluBio foi fundada em 2016 e

Taxa de Emissdo CDI+5,40% oferece tecnologia que permite que o
agricultor produza seus defensivos

S I B. ® Vencimento 08/12/2025 biolégicos na prépria fazenda. A
o u Io companhia possui clientes de grande

Tecnologias Agricolas Duration Aprox. 1,6y porte. O uso dos recursos da divida foi
usada para expansdo da fabrica que

.d Rating slr reduzird o gargalo enfrentado de

produgdo enfrentado em 2021.

* Grupo em RJ judicial com 3 usinas no
interior de SP, possui capacidade de
moagem de 13mm de tons.

Tomador Grupo Moreno e Garantia de 127% da emissao,
distribuidos entre AF de iméveis e CF
Taxa de Emissao CDI +15,00%. de recebiveis.
. O grupo se alavancou em 2008 com o
Vencimento 25/11/2026 plano de construgdo da 32 usina e a
. queda na receita levou ao pedido de R]J.
GRUPO MORENO DIEie Apres U2y Este FIDC combinado com outras dividas
Rating A+ possibilitou o pagamento dos credores e

o pedido de encerramento da RJ.

* Companhia atua hd mais de 40 anos

. GaraFr)ltia de AF de imdveis que cobrem
i | 90% do valor nominal da divida
gropastort * Companhia com margens estaveis e
VEEEeT Jotabasso baixa alavancagem

Taxa de Emissio CDI + 4,0% A Jotabasso realiza plantio e
multiplicacdo de sementes e atua no
Vencimento 17/12/2026 centro oeste. A emissora possui area de
51 mil ha agricultdveis sendo parte
Duration Aprox. 2,6y propria e parte arrendada. 40% do
plantio ¢é colhido como graos e
Rating s/r comercializado com tradings. O restante

é comercializado como sementes.

¢ CRA SNR com 20% de

CRA COCARI (CQA021OOSLP) subordinacdo (subordinada 100%
detida pela devedora)
Cooperativa e Garantia de CF de recebiveis na
Tomador Agropecudria e Industrial proporcdo minima de 110% do valor
de emissdo, CF de contrato de
Taxa de Emissao CDI +5,35% venda de grios
) * Cooperativa pulverizada e com
Vencimento 17/12/2026 baixa inadimpléncia
Duration Aprox. 2,2y A Cocari é uma cooperativa com
atuacdo no PR, GO e MG, com
Rating BBB- capacidade de armazenagem de

8,2mm de sacas. Os recursos serdo
utilizados para compra de insumos.
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CREDITOS - DESCRITIVOS
- Cooperativa Graos - Defensivos
- Silvicultura

Energia Térmica

7L\“‘ LRO$AM

\/

GRUPO MORENO

S UIsa

BIJENERGIA + A.;'.J CAR
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- Sementes

- Insumos Agricolas

FIDC ROTAM (3872721MA2)

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador
Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador
Taxa de Emissao
Vencimento

Duration Aprox.

Rating

Rotam do Brasil
CDI +7,50%
05/07/2026
2,3y

A-

Grupo Moreno
CDI +7,50%.
25/11/2026
1,9y

A+

Usina ltamaraty
CDI +7,00%.
28/12/2027
2,5y

s/r

Usina Coruripe
CDI +9,00%.
15/12/2025
2,4y

BB

Acucar e Etanol

Distribuidor/ Revenda

e Série SNR com 50% de subordinagao
e MZ com 24% de subordinagao

* Rigorosos critérios de elegibilidade e
condicdes de cessdo

A Rotam do Brasil é a subsidiaria da
Rotam CropScience que tem sede em
Hong Rong. Em dez/21 a empresa foi
adquirida pela Albaugh, companhia norte
americana. A expectativa é que a
combinacdo das duas empresas resulte
em uma das maiores companhias de
defensivos agricolas.

* Grupo em R] judicial com 3 usinas no
interior de SP, possui capacidade de
moagem de 13mm de tons.

e Garantia de 127% da emissao,
distribuidos entre AF de imdveis e CF
de recebiveis.

O grupo se alavancou em 2008 com o
plano de construcdo da 32 usina e a
queda na receita levou ao pedido de RJ.
Este CRA combinado com outras dividas
possibilitou o pagamento dos credores e
o pedido de encerramento da R].

Maior usina de cana de aglcar no MT,
tem capacidade de moagem de 6,3
milhdes de tons de cana. Apds a morte
do fundador em 2015 a usina foi
colocada a venda que sé ocorreu em
2019. Neste periodo as financas da
usina se degradaram. O fundo que
adquiriu parte das dividas ird fazer a
conversao em acodes, isto ird trazer a
alavancagem para niveis compardveis
aos Peers. Desde entdo a rentabilidade
da usina melhorou consideravelmente.

Maior usina de agucar e etanol do
Nordeste, fundada em 1925. Hoje conta
com 5 unidades industriais nos estados
de AL e MG. Possui capacidade instalada
de 15 mm de toneladas de cana. O CRA
foi emitido em 2019 e conta com
garantia das agdes do IAA. A companhia
j& obteve decisdes favordveis em
instancias inferiores e aguarda o
desfecho final. O volume atualizado da
emissdo estd em RS 576 mm e as acdes
estdo avaliadas em RS 2,7 bilh&es.
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CREDITOS - DESCRITIVOS

- Cooperativa Graos - Defensivos - Sementes Acutcar e Etanol
Energia Térmica B silvicultura B 'nsumos Agricolas Distribuidor/ Revenda

A DuAgro é uma Agfintech fundada em
2016 pela VERT Securitizadora e XP. A
empresa tem foco em financiar o

IA pequeno é médio produtor. A Belagricola
Buhgro =

DuAgro Belagricola ¢ uma distribuidora de insumos e
originadora de grdos, atua nos estados de
Taxa de Emissio CDI +4,00% SP, PR e SC com foco nas culturas de

- ja, milh igo.
& BELAGRICOLA. vewcimerts 01/05/2026 s o L

Belagricola. Neste CRA a Duagro serd

Duration Aprox. 2,5y responsavel por aprovar o crédito aos
Rati ) produtores e a Belagricola serd a
2l Sem rating fornecedora dos insumos.

el
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GLOSSARIO
Valor de Mercado (R$/Cota) Valor da cota no mercado secundario no fechamento do tltimo dia do més
Valor Patrimonial (R$/Cota) Valor da cota patrimonial no ultimo dia do més
Valor de Mercado do Fundo Valor da cota no secunddrio multiplicado pelo nimero total de cotas
Dividend Yield (Cota Mercado) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota de fechamento do més
Dividend Yield (Cota de Emissao) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota da udltima emissdo
Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificagdo de risco
Oferta 400 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 400, disponivel ao publico em geral
Oferta 476 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 476, distribuida com esforgos restritos para

investidores profissionais

Cota Patrimonial desconsiderando os custos da emissdo primadria e IR sobre ganho de

Cota Patrimonial Ajustada .
capital

Prémio sobre a curva de titulo piblico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo,

B ..
Spread Qver com base na marcagdo dos pregos (PU) do administrador
Spread Taxa equivalente em CDI+
Taxa ponderada de aquisigdo Taxa ponderada média atual das compras do titulo
Duration Prazo médio ponderado das amortizac¢&es do titulo
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DISCLAIMER

As informagées contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do
investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus
objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA, Assim, ndo € possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. A
Capitania n3o assume que os investidores vdo obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informacdes Complementares e regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Ndo é autorizada a sua reprodugdo ou disponibilidade para circulagdo sem prévia
autorizacio da Capitania.

CAPITANIA INVESTIMENTOS
Rua Tavares Cabral, 102 - 6° andar | Pinheiros m Autorregulasio

S3o Paulo/SP - Brasil | CEP: 05423-030 ANBIMA
Telefone: +55 11 2853-8888

invest@capitaniainvestimentos.com.br

https://capitaniafiagro.com.br/
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