INVESTIMENTOS

—
—

CNPJ:
42.537.579/0001-76

CAPITANIA

CAPITANIA AGRO STRATEGIES - CPTR11

Inicio do Fundo:

16/03/2022

Administrador:
BTG Pactual Serv. Fin. S/A DTVM

Publico-Alvo:
Investidores em geral

Gestor:
Capitania Investimentos

Taxa de Administragdo
1% a.a.

Taxa de Performance:
20% do que exceder CDI + 1% a.a.

Ndmero de Cotas:
41.380.060

Regime de distribuicao de resultado:

Competéncia

RESUMO

Valor de Mercado (RS/Cota)™:
RS 6,12

Valor Patrimonial (RS/Cota)?:
RS 9,60

Valor de Mercado:
RS 253.245.967

Patriménio Liquido?:

RS 397.405.488

Rendimento do més (RS/Cota):
RS 0,00

1 Considerando as cotas de mercado de 31/12/2024
2 Considerando a cota contdbil de 31/12/2024

CAPITANIA AGRO STRATEGIES (TICRER B3: CPTR11)

My @ K

Relatdrio Mensal de Dezembro de 2024

Volume negociado no més:

RS 33.362.188

Média didria do volume negociado no més:
R$1.755.905

Quantidade de cotistas:
27.790

PROVENTOS CPTR11

Data base Pagamento R$/Cota Més de referéncia

31/12/2024 20/01/2024 0,000 Dezembrode 2024

29/11/2024 18/12/2024 0,000 Novembro de 2024

30/10/2024 19/11/2024 0,000 Outubro de 2024

O “CAPITANIA AGRO STRATEGIES” é um Fundo de Investimento nas cadeias produtivas agroindustriais (“Fiagro”)

constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado de duragao.

OBJETIVO: O Fundo tem como objetivo proporcionar rentabilidade aos seus Cotistas através da valorizagdo e rentabilidade

das suas cotas, por meio de aquisi¢do preponderante dos Ativos-Alvo (Certificado de Recebiveis do Agronegécio - CRA,

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Agro - FIDC e Cotas de outros Fiagros).

PROVENTOS: O Gestor envidard os melhores esforcos para promover a valorizacdo e a rentabilidade de suas cotas,

conforme Politica de Investimento definidas no regulamento do Fundo. O resultado auferido num determinado periodo serd

distribuido aos cotistas, preferencialmente de forma mensal, sempre no 13° (décimo terceiro) dia ttil do més subsequente

ao més de apuracdo do resultado pelo Fundo. Fardo jus aos rendimentos os titulares de cotas do Fundo no fechamento do

5° (quinto) Dia Util anterior a data de distribuicdo de rendimento de cada més, de acordo com as contas de depésito

mantidas pela instituicdo escrituradora das cotas.
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HIGHLIGTS

Valor de Mercado(®
(RS Milhdes)

253,2

Dividendo Mensal
(RS/cota)
0,000

ADTV®
(RS Mil)

1,755

CDI + 4,1% (2
64% da carteira

100% dos ativos

auditados

CAPITANIA AGRO STRATEGIES - CPTR11

Relatdrio Mensal de Dezembro de 2024

Valor de Mercado(
(RS/cota)
6,12

Dividend Yield®
(Anualizado)

13,1%

Nidmero de Ativos™

52

IPCA + 10,4% 2
24% da carteira

0% de exposigao
direta ao produtor
rural

(1) Considera cota de fechamento do més de referéncia

(2) Database contébil de 31/dez/24

Valor Patrimonial®
(RS/cota)
9,60

Ndmero de Cotistas("

27.790

Numero de Tomadores
de Recursos("

40

1,7 anos®
duration da carteira

+90% do

portfolio com
garantia

(3) Dividend Yield anualizado dos dltimos 12 meses, considerando a cota de fechamento do més

(4) ADTV - Average Daily Trading Volume - volume médio didrio negociado no més
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CAPITANIA AGRO STRATEGIES - CPTR11

ITANIA

COMENTARIO DO GESTOR

= CPTR - carteira

= Mercado macroecondmico

= Mercado setorial - commodities

DISTRIBUICAO DE DIVIDENDOS

= Dividendos de RS 0,00 / cota. DY 0,00% a.a.

= Dividendos acumulados nos tiltimos 12 meses de RS 0,805. DY dltimos 12 meses 13,1% a.a. (considerando o preco de fechamento
de 31/12)

RESULTADO DO FUNDO

® Resultado (caixa) liquido de RS 0,106/ cota
® Resultado (contabil) liquido de RS 0,075/cota

ALOCACAO - 31/12/2024

= 52 exposicdes a ativos de CRAs, FIDCs e Cotas de Fiagros - 40 riscos diferentes
= TOP 5 maiores exposicées: Combio, Adubos Araguaia, Agroinsumos, Lar Cooperativa e Ura Agro - cerca de 23,3% da carteira

= TOP 3 maiores setores: Acucar e Etanol, Agroinddistria e Distribuidor/Revenda - cerca de 42,3% da carteira

CARTEIRA DE CREDITO - 31/12/2024

= 24% da carteira estd indexada a IPCA + 10,4% a.a.
= 64% da carteira estd indexada a CDI + 4,1% a.a.

" 2% da carteira estd indexada a cotas de Fiagro

= 10% da carteira estd no caixa

=  Duration média da carteira de 1,7 anos

MOVIMENTAGOES NA CARTEIRA

= No mercado primaério, adquirimos cotas séniores do FIDC Culttivo com uma taxa de CDI + 4% a.a.

= No mercado secunddrio, vendas de papéis a taxa média de CDI + 4,1% e IPCA + 9,3%, nas compras, papéis a taxa média de CDI +
4,0% e IPCA + 8,7%

CPTR11 - NEGOCIAGCAO NA B3

* Liquidez didria média no més de RS 1.755.905

= Encerramos o periodo com 27.790 cotistas
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Comentario do resultado do més

Em dezembro, o CPTR11 registrou resultado contdbil de RS 0,075 por cota e resultado caixa de RS 0,106 por cota. A
marcacdo a mercado dos ativos impactou o resultado negativamente em RS 0,023 por cota, sendo esse efeito composto
principalmente por: (i) abertura da curva de juros, impacto negativo de RS 0,036, ii) desvalorizagido da cota de fiagro
investido, resultou em um impacto de RS 0,008. e (iii) prémio de quitagdo antecipada do CRA Frigol e fechamento de

outros papeis indexados ao CDI, impacto positivo de RS 0,020 por cota.

O fundo acabou 0 més com resultado acumulado negativo em RS 0,05 por cota, temos expectativa de que no préximo més
o fundo volte a fazer distribuicio de dividendos. As distribuigdes serdo retomadas de forma gradual, visando a formacao de

uma reserva de resultados nos primeiros meses.

A carteira do Fiagro encerrou o més com 52 ativos, distribuidos entre 40 tomadores distintos. Atualmente, 64% do
patriménio do fundo esta alocado em operagdes indexadas a CDI + 4,1%, e 24% do fundo esta indexado a curva de IPCA +

10,4%. A duracao média da carteira é de 1,7 anos.

Ao longo do més, foram adquiridos RS 10,7 milhdes em CRAs no mercado secunddrio. Entre essas aquisi¢des, destaca-se a
compra da cota sénior do FIDC Culttivo, cuja remuneracdo é CDI + 4% ao ano. Os juros serdo pagos anualmente e as
amortizagdes terdo inicio no 3° ano. A emissdo conta com uma subordinacdo de 23%, e os créditos estdo garantidos por
alienagdo fiducidria de graos. A Culttivo é uma consultoria especializada em crédito para produtores de café. Informagdes

detalhadas sobre esses ativos estdo disponiveis na secio CREDITOS - Detalhamento dos ativo.

As vendas de papéis totalizaram R$ 4,0 milhdes em cinco diferentes ativos, com o objetivo de readequar exposi¢des da

carteira.

O prego de mercado de fechamento do CPTR em dezembro foi de RS 6,12 por cota, representando um desconto de 36% em

relacdo ao valor da cota patrimonial. Nesse patamar, o carrego do fundo oferece um retorno liquido de impostos de CDI +
24,3%.

No final do ano, realizamos a andlise de diversos ativos e concluimos que a relagdo econémica das emissdes primdrias de
papéis agro estava desbalanceada nos seguintes pontos: risco, retorno e garantias oferecidas. Diante desse cendrio, a
decisdo interna foi manter uma maior posigdo em caixa, neste momento de incerteza econémica, e aguardar a oferta de

papéis com uma relacdo de risco e retorno mais alinhada com o mandato do fundo.

De maneira geral, ao longo de dezembro e neste inicio de 2025, as condigdes climaticas e de mercado para os produtos
agropecuarios tém se mostrado mais favordveis para os setores em que atuamos. As projecdes indicam margens mais

favoraveis para o setor de graos, além de margens ainda sauddveis para os setores de cana-de-agucar e proteinas.

Continuamos monitorando os ativos da carteira e os setores agropecudrios. Realizamos diversas reunides ao longo de
dezembro com os responsaveis pelos ativos que temos em carteira, na préxima pdgina apresentamos a atualizagdo dos

casos que demandam um acompanhamento mais préximo.

Esperamos que, entre o final do primeiro trimestre e o inicio do segundo, tenhamos novidades sobre os dois casos de

recuperacdo judicial (R]) em nossa carteira: Agrogalaxy e Patense.

CAPITANIA
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Acompanhamento de Casos

Patense
No inicio de janeiro, o administrador judicial classificou nossos créditos como extraconcursais. Esperamos que a empresa
recorra em breve, buscando reclassificar nossos créditos como quirografdrios. Caso isso acontega, continuaremos com

nossa atuagdo juridica para maximizar o retorno dos papéis.

Paralelamente, realizamos reunides com o assessor financeiro e outros credores. As negociagdes para a reestruturagdo do

crédito estio em andamento e manteremos nossos canais atualizados com novidades.

Atualmente, o investimento estd precificado a 70% do valor nominal, o que consideramos alinhado com as expectativas do

momento.

Agrogalaxy
Em dezembro, seguimos em conversas com o assessor financeiro da empresa. Foram esclarecidas questdes sobre os
credores parceiros e o plano efetivo de recuperagdo da companhia. No entanto, ainda restam dudvidas sobre o melhor

caminho para maximizar o retorno do investimento.

Estamos empenhados em encontrar uma solucdo que proporcione um retorno adequado para as partes interessadas,

incluindo, principalmente, a remuneragdo do nosso investimento.

Solubio

As discussdes com a empresa continuam, mas sem novidades significativas até o momento. Assim que houver avangos

relevantes, compartilharemos as atualizagGes.

Futura
A revenda solicitou um waiver prévio para a quebra dos indicadores financeiros no balanco de 2024. Apés negociagdes, os
credores e a empresa chegaram a um acordo, condicionando a aprovagdo do pedido a realizagdo de uma amortizagdo parcial

antecipada de 40% do papel, além do reforgo de garantias.

A amortizagdo parcial foi realizada em 2 de janeiro, reduzindo a exposicdo ao CPTR para 1,2% do patriménio liquido do

fundo.
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Panorama Macroecondmico

O ano foi bom para os ativos no mundo: agdes +17%, sendo +4% em paises emergentes ex-China, +12% na China; titulos de divida
corporativa +2%, sendo +8% no “high yield”; REITs (fundos imobiliarios globais) +3%; commodities +3%, impulsionados por ouro
(+27%), café (+70%) e gds natural (+45% nos Estados Unidos). Bitcoin +120%. Para completar, todos esses retornos foram em
délares e o délar subiu 7% contra as moedas pares e 11% contra as emergentes. E, ainda por cima, com expansdo dos rendimentos

prospectivos: a taxa do Tesouro americano de dez anos subiu de 3,88% em 2023 para 4,57%.

Isso contando dezembro, que foi de correcdo dos ativos (-3% nas agdes e -7% nos REITS), mas ainda de forca do délar (+2,6% contra
cesta) e juros americanos (alta de 0,4 ponto percentual). A “alta de tudo”, inclusive ativos antagénicos, parece uma bolha

inflacionaria tipica e, ndo fosse o mundo todo comemorando a volta dos indices oficiais para a meta, essa tese prosperaria.

O Brasil seguiu caminho contrdrio, pondo 2024 na lista dos anos que o investidor brasileiro preferiria esquecer: Ibovespa -10%, IMA-B
-2%, IFIX -6%, todos em reais; real -21% contra o délar, IPCA préximo de 4,9%, com inflagdo implicita acima de 7% para todos os
prazos até dez anos. Por aqui, as taxas de titulos longos também subiram: as das NTNBs de dez anos foram de 5,33% para 7,51%;
mas dizer que o investidor comemora essa alta como uma expansdo de rendimentos futuros é ignorar sua preocupagdo com a

sustentabilidade da divida publica.

O més de dezembro em particular foi tragico: Ibovespa caiu 4,3%; délar subiu 2,7%; IMA-B caiu 2,6% e IFIX caiu 0,7%. O risco-Brasil
de dez anos disparou 55 pontos no més e 86 pontos no ano. Embalado pelo pecado original do Trabalhismo no poder - repetir a
politica monetdria da Socialdemocracia no poder - o CDI recuperou o posto de “only game in town”, completando 3 a 4 anos de vitéria
contra os ativos arriscados: o |Ibovespa fez sua dltima alta contra o CDI em 2021 e estd 35% abaixo dele desde entdo; o IMA-B fez a
maxima em 2020 e estd 19% para trds; o IFIX fez o topo em 2019 e perdeu 36% para ele; o IDA-Geral foi bem até o caso “Lamelight”

em 2022 e ainda faltam 5% para empatar com o CDI desde aquele evento.

O Banco Central iniciou leildes de venda de délar no dia 13 e colocou cerca de 18 bilhdes de ddlares a vista até o fim do més, refreando
uma desvalorizagdo maior do real. Em dezembro, as reservas internacionais cairam 33 bilh&es de délares, reduzindo a posi¢do cambial
liquida de Swaps para cerca de 224 bilh&es, ou 9 meses de importacdo - dentro da média mundial. Além das intervengdes cambiais, o
Tesouro recomprou titulos da divida publica, sinalizando que pretende gerenciar melhor a colocagdo de divida depois do susto do
IPCA+8,3% no papel 2027. E animador acreditar que o Ano Novo traz vida nova e que as tendéncias de precos que pautaram 2024
terminaram no Reveillon e limparam o caminho para 2025. No caso brasileiro, a retrospectiva destoa das previsdes: a economia deve
ter crescido 3,5%, com inflagdo IPCA de 4,9%, desemprego de 6,1% e déficit primario de 0,3% a 0,7% do PIB, dependendo do calculo,

o que tem justificado o discurso de que “ndo estd tdo mal quanto o mercado acha”.

Enfim, o ano terminou como comegou, com um desafio da economia americana as economias emergentes, na forma de juros
internacionais mais altos, délar mais forte, importagdo de crescimento e exportagdo de inflagdo. O Brasil tenta repetir o sucesso das
administragdes Lula | e Il com a mesma receita, sendo que a doenga do mundo agora é exatamente oposta aquela de 2001-2010.

Podera o paciente sofrer mais com os efeitos colaterais do remédio que com a cura?

Fonte: Bloomberg, CYM, USDA, Conab e Quantum Axis.
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Paranorama Setorial

Soja
Em dezembro de 2024, os precos da soja no mercado internacional apresentaram queda, com o valor médio na CBOT atingindo USD

9,83/bu, uma reducdo de 1,2% em relagdo ao més anterior e de 22% ao longo do ano. Esse movimento foi impulsionado por colheitas
favoraveis nos Estados Unidos e pela expectativa de uma boa safra na América do Sul.

No Brasil, o preco médio no Porto de Paranagua foi de RS 140,70 por saca, registrando uma queda de 1,9% no més, enquanto o
indicador CEPEA apontou um valor de RS 139,41 por saca, representando uma reducio mensal de 4,28%.

Apesar das adversidades climaticas no inicio da safra, o plantio alcangcou 98% da drea estimada em dezembro, superando o ritmo do
ano anterior. A projecdo para a safra 2024/25 foi revisada para 170,17 milhdes de toneladas, reflexo das condi¢des climdticas
favordveis. No entanto, persiste a preocupagdo com um possivel "La Nifia" mais severo em algumas regides.

Em janeiro, as chuvas atrasaram o inicio da colheita brasileira, que atingiu apenas 0,3% da area estimada, significativamente abaixo
dos 1,7% registrados no mesmo periodo do ano anterior, especialmente em Mato Grosso, principal estado produtor de soja no Brasil.

Milho

Em 2024, a producao brasileira de milho totalizou 115,7 milhdes de toneladas, representando uma reducdo de 12,3% em relacdo a
safra anterior. Esse resultado foi influenciado por condigdes climaticas desfavordveis, que impactaram significativamente a primeira
safra, registrada como a menor desde 1990/91, com apenas 22,9 milhdes de toneladas.

Apesar dessa queda na producdo, o consumo interno alcangou um recorde histérico de 84,2 milhdes de toneladas, impulsionado pelo
crescimento do setor de proteina animal e pela expansdo da industria de etanol de milho.

No mercado internacional, os precos na CBOT subiram 3,7% em dezembro, encerrando o ano em USS$ 4,39/bu. Esse movimento foi
sustentado por fortes exportagdes dos Estados Unidos, pela recuperacio nos precos do petréleo e por sinais de seca na Argentina. No
Brasil, os pregos apresentaram oscilacdes: em Campinas, recuaram 1,2%, fechando em RS 72,89/saca, enquanto em Sorriso houve
uma alta de 5,4%, atingindo RS 60,77/saca.

Setor Sucroenergético

Em dezembro, os precos do aglcar no mercado internacional registraram queda de 8,8%, encerrando o ano préximos de USD 19
cents/lb. No mercado interno, o acucar cristal apresentou uma leve retracdo de 2%, mas os precos permaneceram acima de RS 160 por
saca de 50 kg, sustentados pela desvalorizacdo do real. A moagem de cana-de-agicar no Centro-Sul surpreendeu positivamente,
alcancando 611 milh&es de toneladas processadas até dezembro, superando as expectativas negativas causadas pela seca, queimadas
e pragas nas plantagdes.

As perspectivas para 2025 s3o otimistas, com o aumento das chuvas e a previsdo de melhoria na produtividade da safra 2025/26.
Enquanto isso, o Hemisfério Norte, especialmente a india, enfrenta desafios devido ao inicio tardio da safra, o que reforgou a posigado
das exportagdes brasileiras em um cenario mundial de oferta restrita.

No mercado de etanol, o Brasil enfrentou um cendrio mais desafiador nos primeiros meses de 2024, com as cotagdes avangando ao
longo do ano. A producéo de etanol atingiu 31,93 bilhdes de litros, um crescimento de 3,26% em relagdo a safra anterior. O consumo
interno de etanol hidratado aumentou 34,8%, enquanto o de gasolina C recuou 4,57%. O preco do etanol hidratado em Paulinia-SP
encerrou dezembro estdvel em RS 2,73/L, mas a expectativa para 2025 é de alta nos pregos, impulsionada pela entressafra e pelo
aumento da paridade etanol-gasolina.

Proteina Bovina:

O ano de 2024 foi marcado por extremos na pecudria brasileira, com grandes oscila¢des nos precos e importantes mudangas no ciclo
do mercado. No primeiro semestre, a arroba do boi gordo atingiu sua minima do ano, R$ 215,30 em junho, pressionada por uma seca
que deteriorou as pastagens e acelerou a oferta de gado, especialmente de fémeas. O abate de fémeas registrou um aumento
expressivo de 21,2% em relacdo a 2023, evidenciando o ciclo de descarte.

No segundo semestre, os pregos reagiram significativamente, alcancando RS 352,65 em novembro, impulsionados pela forte demanda
dos frigorificos e exportacdes recordes de 2,827 milh&es de toneladas, com destaque para as compras da China e dos Estados Unidos.
Contudo, em dezembro, houve um movimento de correcdo e os precos recuaram 9,82%, encerrando o ano em RS 317,40/@. Apesar
dessa corregdo, as margens dos frigorificos atingiram os maiores patamares de 2024, beneficiadas pela estabilidade dos pregos da
carne no mercado interno.

Fonte: Bloomberg, CVM, USDA, Conab e Quantum Axis, Dataagro, CEPEA.
Glossério:

Abiec - Associagao Brasileira das Industrias Exportadoras de Carne

ANP - Agéncia Nacional de Petréleo

Abicom - Associagdo Brasileira dos Importadores de Combustiveis
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Desde seu inicio o fundo ja distribuiu o total de RS 3,378 de dividendos por cota. Nos ultimos 12 meses o fundo distribuiu
RS 0,805 por cota.

Abaixo é possivel verificar o histérico das distribuicées do Fundo, em RS/cota.

Més de Distribuig3 Cota Patrimonial  Prego Mercado' e Prego de Mercado
cdo ota Patrimonia reco Mercado (RS 96,50)

Competéncia (R$/Cota) (R$/cota) fechamento (RS)
2022 1,55 98,72 102,04 1,06% 19,46% 17,96%
2023 1,23 98,23 96,31 1,03% 16,78% 16,91%
Jan-24 0,105 9,80 8,86 0,97% 14,75% 16,29%
Fev-24 0,105 9,79 8,67 0,80% 14,45% 16,53%
Mar-24 0,100 9,78 8,89 0,83% 14,01% 15,43%
Abr-24 0,100 9,77 8,78 0,89% 13,67% 15,45%
Mai-24 0,100 9,78 8,10 0,83% 13,24% 15,15%
Jun-24 0,095 9,78 8,13 0,78% 12,89% 15,14%
Jul-24 0,100 9,80 8,19 0,91% 12,65% 15,31%
Ago-24 0,100 9,80 8,50 0,87% 12,29% 14,33%
Set-24 0,000 9,49 7,13 0,84% 11,64% 15,14%
Out-24 0,000 9,42 6,44 0,93% 10,87% 15,92%
Nov-24 0,000 9,53 6,52 0,79% 9,66% 14,11%
Dez-24 0,000 9,60 6,12 0,93% 8,38% 13,15%

1 Considerando as cotas de fechamento no més de referéncia
2 Calculado com metodologia linear, utilizando os dltimos 12 meses de distribuicao

CPTR11 12 Emissao 22 Emissao
Preco da Oferta (RS) 96,50 96,72

Data da liquidacao 16-Mar-22 a 13-Abr-22 01 e 20-Set-22
Tipo da Oferta ICVM 476 ICVM 400
Ticker CPTR13 a CPTR17 CPTR13 e CPTR14
Volume captado (RS) 100.000.056 299.999.906
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DISTRIBUICAO DE PROVENTOS

Histdrico mensal de dividendos - dltimos 12 meses

Na sequéncia, € evidenciado a distruibuicdo dos proventos nos ultimos 12 meses, com o objetivo de comparar o desempenho do fundo
em relagdo com o CDI do periodo. O CDI é calculado com base no retorno mensal do CDI sobre a cota de mercado do CPTR11.

CDI +2.5% CDI+5.5% CDI+3.7% CDI+2.9% CDI+4.9% CDI+4.9% CDI+3.5% CDI+3.7%

1.23%

1.19% 1.21% 1.12% 1.14% N 1.17% 1.22% 1.19%

0.105 0.105 0.100 0.100 0.100 0.095 0.100 0.10

Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24
mmmm Distribui¢do por cota (RS) eD.Y. (% cota mercado) CDI + equivalente

(cota mercado)

Histérico de dividendos anuais

Abaixo a comparagdo dos dividendos pagos do fundo com o CDI do periodo. O CDI é calculado com base no retorno mensal

do CDlI liquido (15% de imposto de renda) sobre a cota patrimonial do CPTR11.

CPTR CDI'

1.49

1.09 1.05

0.88

0.81

0.83

2022 2023 2024

H Dividendos CDI
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Tabela de Sensibilidade

Na tabela a seguir, demonstramos o retorno potencial do investidor ao adquirir a cota do fundo a um determinado preco de
mercado, supondo que a cotagdo faca convergéncia da cota patrimonial ao longo do prazo médio da carteira. A cota
patrimonial representa o valor que o investidor receberia caso o gestor optasse por vender todos os ativos da carteira no

mercado e liquidasse o fundo.

O CPTR é um dos Fiagros Flls que tem o maior percentual de investimentos na carteira com ativos precificados diariamente

pela Anbima, atualmente temos aproximadamente 50% da carteira.

Tabela de Sensibilidade

Cota Patrimonial em 31/dez/2024 - RS 9,60

Spread pos custos

Preco por Cota % da cota Patrimonial .
equivalente em CDI +
5.60 58.3% 27.3%
5.70 59.4% 26.8%
5.80 60.4% 26.2%
5.90 61.4% 25.6%
6.00 62.5% 25.0%
6.10 63.5% 24.4%
6.20 64.6% 23.9%
6.30 65.6% 23.3%
6.40 66.6% 22.7%
6.50 67.7% 22.1%
6.60 68.7% 21.5%
6.70 69.8% 21.0%
6.80 70.8% 20.4%
6.90 71.8% 19.8%
7.00 72.9% 19.2%
7.10 73.9% 18.7%
7.20 75.0% 18.1%
7.30 76.0% 17.5%
7.40 77.1% 16.9%
7.50 78.1% 16.3%
7.60 79.1% 15.8%
7.70 80.2% 15.2%
7.80 81.2% 14.6%
7.90 82.3% 14.0%
8.00 83.3% 13.4%
8.10 84.3% 12.9%
8.20 85.4% 12.3%
8.30 86.4% 11.7%
8.40 87.5% 11.1%

0100



CAPITANIA AGRO STRATEGIES - CPTR11

E
/% CA p ITA N IA Relatdrio Mensal de Dezembro de 2024
INVESTIMENTOS
RESULTADO FINANCEIRO DO FUNDO é\

DRE — CPTR11 (BRL Mil)! - - - - - - Ultimos 12 meses Acumulado
Receitas 5,074 5,004 4,562 4,719 4,386 4,417 57,747 147,902
Juros e Atualizagdo Monetaria 4,944 4,940 4,484 4,591 4,155 4,550 56,555 139,436
Ganhos na venda de Ativos 31 9 15 436 19 4,081 256 5,600
Resultado de aplicagdo do Caixa 99 55 63 127 211 175,184 935 2,865
Despesas (442) (599) (29) (353) (368) (351) (4,834) (10,913)
Taxa de Administraco (347) (348) (336) (337) (334) (338) (4,128) (8,715)
Taxa de Performance (82) (238) 320 0 0 0 (536) (1,729)
Outras despesas (13) (13) (13) (16) (33) (12) (170) (469)
Ajuste no valor dos Ativos 271 29 (13,527) (6,909) 93 (957) (23,262) (18,406)
Resultado 4,903 4,434 (8,994) (2,543) 4,111 3,109 29,651 118,583
Resultado / Cota 0,118 0,107 (0.217) (0.061) 0.099 0.074 0,717 3,248
Distribuicio (4,138) (4,138) 0 0 0 0 (33,311) (120,842)
Distribuicdo / Cota 0,100 0,100 0 0 0 0 0.805 3,378
Dividend Yield a.a. (cota mercado) 14,65% 14,00% 0% 0% 0% 0%
Dividend Yield a.a. (cota patrimonial) 12,24% 12,23% 0% 0% 0% 0%

Resultado Acumulado 1.759 2,055 (6,939) (9,482) (5,368) (2,260) (2,260)
Resultado Acumulado / Cota 0,043 0,050 (0.168) (0.229) (0.130) (0.055) (0.055)

" DRE dos ultimos 6 meses

Resultado Mensal - (RS/cota)

= b & -
-0.023 I
-0.008 0.000
Receita Juros e Lucro na negociagéo Res. de aplicagdo Ajuste no valor Despesas QOutras despesas Resultado do
Atual. Monetaria de Ativos do Caixa de Ativos administrativas Exercicio
Axis Title

Grafico de Rentabilidade

Em dezembro, a cota de mercado desvalorizou 6,1%, enquanto a cota patrimonial aumentou 0,7%. No mesmo periodo, o CDI apresentou
retorno de 0,93%. Desde o inicio das negociagdes, a cota de mercado do CPTR acumula rentabilidade negativa de 10,4%, comparada aos
33,9% do CDI, o que equivale -16,5% do CDI ou CDI -12,6% ao ano. A cota patrimonial, por sua vez, apresentou uma rentabilidade
acumulada de 38%, equivalente a 112,6% do CDl ou CDI + 2,4%.

50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

0%
-5%
-10%
-15%
-20% e CPTR11 - Cota Mercado CDl e CPTR - Cota Patrimonial

el
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ALOCAGCAO (% PL)

EXPOSICAO POR TIPO DE ATIVO

CRI

6%
° _FIDC " rAGRO FIDC

5% 2%

YV

FIAGRO
2%

EXPOSICAO POR INDEXADOR

Relatdrio Mensal de Dezembro de 2024

é\

CARREGO POR INDEXADOR

NtNB+ 2.7%

CDI+ 4.1%

CDl eq. 3.7%

EXPOSICAO GEOGRAFICA DA CARTEIRA

IPCA+
24%

Caixa
10%

Renda Variavel
2%

EXPOSICAO POR SETOR

Aclcar e Etanol
Agroindustria
Distribuidor/ Revenda
Cooperativa

Insumos Agricolas

Energia Térmica

Laticinios

Logistica

Cessdo de carteira
Magquinas e Equipamentos
Biodiesel

Distribuidora de Combustivel
Silvicultura

Cota de Fiagro

Crédito Rural

Proteina Animal

Siderurgia

Caixa

CDI+
64%

I | 7%
I (3%
I 2%
I 12%
I /%
I /%
I 1%
I 3%
. 3%
. 0%
. 2%
. 2%
. 2%
. 2%
. 2%
1 0%
0%
I 10%

EXPOSICAO POR DEVEDOR (RISCO)

Combio
Adubos Araguaia
Agroinsumos
Lar Cooperativa
CRAS Brasil
Ura Agro
Solubio
Agrogalaxy
Ultracheese
Santa Helena
UISA
Capal
Patense
Alianga Agricola
Jumasa
Alcoeste
Cocari
Binatural
Olfar
Coruripe
Maestro
Tanac
Futura
Caixa
Outros - 15 riscos

e12

1%

o

5%

Powered by Bing
Microsoft, OpenStreetMap

I 6.6%
I 4.5%
I 4.4%
I 4.0%
I 3.3%
I 3.3%
I 3.7%
I 3.7%
I 3.6%
I 3.6%
I 3.5%
I 3.0%

I 2.6%

. 2 4%

I 2 .4%

I 2.4%

I 2 3%

I 22%

. 2.1%

. 2.1%

. 2.0%

. 2.0%

N 1.9%
I  10.0%
I 13.5%
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Duration
(Anos)

—CAPITANIA

INVESTIMENTOS

\

CARTEIRA DE CREDITO

Taxa de
Mercado

Taxa de
Aquisicao

Volume

(BRL Mil) Indexador

Rating

Combio
Adubos Araguaia
Agroinsumos
CRAS Brasil
Solubio
Agrogalaxy
Ultracheese
Santa Helena
Capal
Patense
Ura Agro
Alianca Agricola
Jumasa
Alcoeste
Binatural
Lar Cooperativa
Maestro
Tanac
Belagricola
Olfar
Futura
UISA
PISANI
Fiagro BBGO11
Coagril
Culttivo
E-ctare Pay
UISA
Lar Cooperativa
Cresol
Ura Agro
Cocari
ARMAC
Coruripe
Usina Lins
Coruripe
Monte Carlo
Monte Carlo
Grupo JB
Lar Cooperativa
Cocari
Alvorada
Cocari
UISA
Frigol
Zilor
Grupo Sim
Olfar
Ura Agro
Cocari
J. Macedo
Aco Verde
Over BTG

CRA021004NU
CRA02200795
CRA0220060P
CRA02300VST
CRA024008C2
CRA022009KI
23)1042731
CRA02200CT5
CRA02300Q8I
CRA02300GO1
4571422SN6
CRA02300CI2
5483424UN1
CRA024008C3
CRA023005V5
CRA021004NV
CRAO2300R5T
CRA021002ST
CRA02200DKY
CRA023003JX
CRA022006N6
CRA021005QS
CRA023001JL
BBGO11
CRA023006SH
4686824SN5
CRA02300NM1
CRA021005QP
2211258273
CRA0220099D
4571424MZ)
CRA021005L0
CRA022007KH
CRA023000M9
CRA022002MH
CRA0190020F
CRA024002GX
CRA024002GY
CRA02400ANS
2211212138
CRA021005L1
22)1107076
CRA021005KX
CRA0230099D
CRA02200B42
CRA021002N3
CRA022002XU
CRA023003JY
4571422SN7
CRA021005KY
CRA021002YF
CRA022006HE

Energia Térmica
Insumos Agricolas
Distribuidor/ Revenda
Agroindustria
Acucar e Etanol
Distribuidor/ Revenda
Laticinios
Acucar e Etanol
Cooperativa
Agroindustria
Insumos Agricolas
Agroindustria
Maquinas e Equipamentos
Acucar e Etanol
Biodiesel
Cooperativa
Logistica
Silvicultura
Distribuidor/ Revenda
Agroindustria
Distribuidor/ Revenda
Acucar e Etanol
Agroindustria
Cota de Fiagro
Cooperativa
Crédito Rural
Cessdo de Carteira
Agucar e Etanol
Cooperativa
Cooperativa
Cessdo de Carteira
Cooperativa
Logistica
Acucar e Etanol
Agucar e Etanol
Agucar e Etanol
Distribuidora de Combustivel
Distribuidora de Combustivel
Agucar e Etanol
Cooperativa
Cooperativa
Distribuidor/ Revenda
Cooperativa
Acucar e Etanol
Proteina Animal
Acucar e Etanol
Distribuidora de Combustivel
Agroindustria
Insumos Agricolas
Cooperativa
Agroindustria
Siderurgia
Caixa

26,413
17,904
17,355
15,098
14,881
14,802
14,425
14,390
11,952
10,489
9,629
9,458
9,410
9,362
8,772
8,299
8,140
8,039
7,809
7,791
7,429
7,167
6,735
6,712
6,079
6,051
5,746
5,214
5,095
5,084
5,045
4,986
4,882
4,493
4,069
3,707
3,666
3,666
3,006
2,690
2,434
1,705
1,438
1,379
1,260
1,238
858
439
397
288
247
114
39,884

397,619
e13

6.6%
4.5%
4.4%
3.8%
3.7%
3.7%
3.6%
3.6%
3.0%
2.6%
2.4%
2.4%
2.4%
2.4%
2.2%
2.1%
2.0%
2.0%
2.0%
2.0%
1.9%
1.8%
1.7%
1.7%
1.5%
1.5%
1.4%
1.3%
1.3%
1.3%
1.3%
1.3%
1.2%
1.1%
1.0%
0.9%
0.9%
0.9%
0.8%
0.7%
0.6%
0.4%
0.4%
0.3%
0.3%
0.3%
0.2%
0.1%
0.1%
0.1%
0.1%
0.03%
10.0%

100,0%

N/D
N/D
N/D
N/D

N/D
N/D
N/D
N/D
N/D
AA-
N/D
N/D

N/D

N/D
N/D
N/D

N/D
BBB+
N/D

N/D

N/D
BBB+

BBB-
BBB-
A+
BBB

BBB

BBB-
N/D
BBB-
BBB+
N/D
A
A
AA-
BBB-
AA
AA

IPCA+
IPCA+
IPCA+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
IPCA+
CDI+
IPCA+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
Renda Varidvel
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
IPCA+
CDI+
CDI+
IPCA+
IPCA+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
CDI+
IPCA+
CDI+
IPCA+
CDI+
IPCA+
IPCA+
IPCA+
Caixa

8.12%
11.10%
9.97%
5.00%
5.25%
4.04%
5.65%
4.00%
3.50%
5.36%
5.17%
4.98%
4.80%
3.63%
4.65%
7.97%
4.50%
8.50%
4.20%
2.90%
4.98%
6.99%
4.91%

4.72%
4.08%
5.50%
6.97%
8.29%
2.60%
7.50%
9.50%
7.99%
4.21%
2.22%
7.41%
5.50%
5.50%
4.25%
2.67%
4.22%
4.00%
4.07%
4.14%
6.26%
8.28%
4.02%
9.40%
4.18%
10.49%
7.85%
8.27%

10.07%
9.76%
12.16%
5.00%
5.26%
0.00%
5.66%
4.00%
2.03%
0.00%
5.17%
4.25%
4.80%
3.21%
4.65%
10.32%
4.29%
9.92%
4.16%
2.57%
6.48%
4.71%
4.59%

7.40%
4.08%
5.56%
4.71%
9.41%
1.81%
7.50%

10.98%
9.15%
5.53%
1.98%
6.82%
5.51%
5.51%
4.25%
2.85%
4.00%
4.00%
4.01%
3.62%
5.50%
8.73%
4.45%

11.48%
4.18%

11.06%
8.70%
9.10%

2.1
1.8
2.4
1.6
2.1
1.6
1.8
1.5
1.9
1.1
2.2
1.5
2.4
2.7
1.4
1.3
1.6
1.3
1.7
2.1
0.4
1.4
1.6
2.9
1.4
2.7
0.7
1.4
4.1
1.7
2.4
1.4
53
1.0
2.5
0.6
1.6
1.6
2.4
3.3
1.3
2.2
1.3
1.8
1.5
1.7
0.2
3.1
1.2
1.4
0.9
3.1

0.1
1,7
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_3CAPITANIA
MOVIMENTACOES NA CARTEIRA S~
COMPRAS DE CREDITO:

CETIP Tipo de Ativo Ativo Indexador (\é;'L“m)
2211212138 CRI Lar Cooperativa CDI + 1.509
4686824SN5 FIDC Culttivo CDI + 6.000

CRA021000S9 CRA Aco Verde IPCA + 0,3
CRA021002N3 CRA Zilor IPCA + 527
CRA021002ST CRA Tanac IPCA + 128
CRA021004NV CRA Lar Cooperativa IPCA + 1.314
CRA021005KX CRA Cocari CDI + 1.302
CRA022002MH CRA Usina Lins CDI + 498
CRA022002XU CRA Grupo SIM CDI + 70
CRA022006HE CRA Aco Verde IPCA + 11
CRA02200730 CRA Frigol CDI + 3.365
CRA02200795 CRA Adubos Araguaia IPCA + 24
CRA023003JX CRA Olfar CDI + 88
CRA0230099D CRA Usina ltamaraty CDI + 691
CRA024008C3 CRA Alcoeste CDI + 1,207
BBGO11 Fll Fiagro Fll Fiagro Renda Variavel 151
Subtotal Renda Variavel 151
Subtotal CDI + 3,9% 14.734
Subtotal IPCA + 8,7% 2.006
VENDAS DE CREDITO:
CETIP Tipo de Ativo Ativo Indexador Volum_e
(BRL Mil)
CRA021004NV CRA Lar Cooperativa IPCA + 125
CRAO021005L1 CRA Cocari CDI + 1.530
CRA023003J)Y CRA Olfar IPCA + 166
CRAO02300R5T CRA Maestro CDI + 247
CRA02400ANS CRA Grupo JB CDI + 2.005
Subtotal CDI +4,.% 3.782
Subtotal IPCA +9,3% 292

«14 .
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MERCADO SECUNDARIO - B3
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Relatdrio Mensal de Dezembro de 2024

&

No més de dezembro foram negociadas 5.535.079 cotas, sendo 103.045 negécios e volume de RS 33.362.188, o que
representa uma média didria de RS 1.755.905. O fundo foi negociado em 100% dos pregdes e encerrou o més com 27.790

cotistas.
RS mil Jan-24 Fev-24 Mar-24 Abr-24 Mai-24 Jun-24 Jul-24 Ago-24 Set-24 Out-24 Nov-24 Dez-24
Volume
. 27.004 32.154 25.424 19.736 21.697 36.133 17.967 15.569 27.531 35.711 22.082 33.362
Negociado
Média Diaria 1.227 1.692 1.271 897 1.033 1.806 781 708 1.311 1.552 1.162 1.755
Giro Mensal 7,36% 9,08% 6,92% 5,52% 6,13% 10,74% 5,31% 4,41% 9,33% 13,40% 8,18% 13,17%
Valor de Mercado® 367.041 354.213 367.455 357.523 353.799 336.419 338.075 353.386 295.039 266.487 269.797 253.245
"Valor de Mercado de fechamento na data de 31/dez/2024
MERCADO SECUNDARIO - Volume negociado (BRL Mil) e % Giro negociado mensal
40,000 16%
35,000 14%
30,000 12%
25,000 10%
20,000 8%
15,000 6%
10,000 4%
5,000 2%
0 0%
Jan-24 Feb-24 Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24

NUMERQS DE COTISTAS - Final do

periodo

Nov-23 Dec-23 Jan-24 Feb-24

33,000
32,000
31,000
30,000
29,000
28,000
27,000
26,000

25,000

Giro - eixo dir.

B Volume - eixo esq.

Mar-24 Apr-24 May-24 Jun-24 Jul-24 Aug-24 Sep-24 Oct-24 Nov-24 Dec-24

«15.
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CREDITOS - Detalhamento de tipo de garantia por ativos

ALIENAGAO CESSAO
0,
CETIP RISCO % DO PL CLASSE SENIOR AVAL FIDUCIARIA FIDUCIARIA

CRA021004NU Combio 6.6%
CRA02200795 Adubos Araguaia 4.5% X
CRA0220060P Agroinsumos 4.4% X
CRA02300VST CRAS Brasil 3.8% X X X
CRA022009KI Agrogalaxy 3.7% X
CRA024008C2 Solubio 3.7% X X
CRA02200CT5 Santa Helena 3.6% X X
23J1042731 Ultracheese 3.6% X
CRA02300Q8I Capal 3.0% X X
CRA02300G0O1 Patense 2.6% X X
4571422SN6 Ura Agro 2.4% X
5483424UN1 Jumasa 2.4% X X X
CRA02300CI2 Alianga Agricola 2.4% X X X
CRA024008C3 Alcoeste 2.4% X X X
CRA023005V5 Binatural 2.2% X X X
CRA021004NV Lar Cooperativa 2.1%
CRA02300RS5T Maestro 2.0% X X
CRA023003JX Olfar 2.0% X
CRA02200DKY Belagricola 2.0%
CRA021002ST Tanac 2.0% X
CRA022006N6 Futura 1.9% X
CRA021005QS UISA 1.8% X
CRA023001JL PISANI 1.7% X X X
BBGO11 Fiagro BBGO11 1.7%
4686824SN5 Culttivo 1.5% X X
CRA023006SH Coagril 1.5% X X
CRA02300NM1 E-ctare Pay 1.4% X X
CRA021005L0 Cocari 1.3% X X
CRA0220099D Cresol 1.3% X
CRA021005QP UISA 1.3% X
2211258273 Lar Cooperativa 1.3% X
4571424MZ) Ura Agro 1.3% X
CRA022007KH ARMAC 1.2%
CRA023000M9 Coruripe 1.1% X X
CRA022002MH Usina Lins 1.0%
CRA024002GX Monte Carlo 0.9% X
CRA024002GY Monte Carlo 0.9% X
CRA0190020F Coruripe 0.9% X
CRA02400ANS Grupo JB 0.8% X X
2211212138 Lar Cooperativa 0.7% X
CRA021005L1 Cocari 0.6% X X X
22J1107076 Alvorada 0.4% X X
CRA021005KX Cocari 0.4% X X
CRA02200B42 Frigol 0.3% X X
CRA021002N3 Zilor 0.3%
CRA0230099D UISA 0.3% X X X
CRA022002XU Grupo Sim 0.2% X
CRA023003JY Olfar 0.1% X
CRA021005KY Cocari 0.1% X
4571422SN7 Ura Agro 0.1% X
CRA021002YF J. Macedo 0.1% X X
CRA022006HE Aco Verde 0.03%
OVER BTG Caixa 10.0%

| x| |

0160
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CREDITOS - Detalhamento dos ativos

_CAPITANIA

INVESTIMENTOS

A

. Distribuicdo de Combustiveis
e . Silvicultura

Cessdo de Carteira . Biodiesel
Cooperativa . Logistica Mdaquinas
Equipamentos

. Energia Térmica . Insumos Agricolas . Proteina Animal Lacticinios

Revenda [ Agroindustria
B Crcdito Rural

. Agucar e Etanol

CRA Combio (CRA021004NU)

Combio Energia ° Descricdo: A Combio é uma empresa que

Rating

Tomador SA

e 17«

desenvolve projetos de geracdo de vapor e
cogeracdo de energia elétrica. O CRA tem

Taxa de Emissio IPCA +7,67% garantia em um contrato celebrado junto a
Companhia Brasileira de Aluminio em que a
B \Vencimento 16/11/2028 Combio substitui o uso das caldeiras movidas a
‘ gds natural para caldeiras de biomassa.
‘ . Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Fundo de
Duration Aprox. 2,2y reserva
Rating -
Asroi * Descrigdo: A Agroinsumos é uma revenda
Tomador grotnsumos com 4 lojas no Mato Grosso, ela passou por
um processo de reestruturacdo que se
Taxa de Emissio IPCA +9,79% encerrou em 2019, apds este processo a
empresa focou em aumentar rentabilidade
Vencimento 15/05/2030 e fechou algumas lojas no periodo. A
empresa possui um bom indice de retencdo
. de clientes, de 70% a 75. Publicam balanco
Duration Aprox. 2,3y auditado anual desde 2016.
) * Garantias: AF de Terras.
Rating -
* Descricdo: A Futura Agro é uma revenda
4 Tomador Futura Agronegdécios fundada em 2003 com unidades no

tridangulo mineiro e Goids. A empresa tem
apresentado margens acima da média de

Taxa de Emissao CDI +5,00% . o
mercado com estratégia de negociagdes via
> . Barter e comprando mais insumos a vista e
g Vencimento 16/06/2025 repassando o produto parcelado aos
produtores.
y Duration Aprox. 0,6y * Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Fianca dos
sécios e iii) Fundo de reserva.
Rating -
, * Descricdo: A  Belagricola ¢é uma
Tomador Belagricola distribuidora de insumos e originadora de
grdos, atua nos estados de SP, PR e SC com
Taxa de Emissio CDI +4,20% foco nas culturas de soja, milho e trigo. Em
2017 o grupo chines Dakang comprou o
- controle da empresa.
VeSS Sillo)A0e * Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval da
Duration Aprox. 1,8y Landeo.
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. Energia Térmica. Insumos Agricolas . Proteina Animal Lacticinios Cessio de Carteira. Biodiesel . Distribuicio de
Revenda .Agroindustria . Aclcar e Cooperativa . Logistica Mé&quinas Equipamentos . gi?w(:bu %E‘r";ls

Etanol

. Crédito Rural

* Descricdo: A Agricola Alvorada é uma

Tomador Agricola Alvorada revenda de insumos que possui lojas em 13
cidades do Mato Grosso, o grupo possui

.8 Taxa de Emissdo CDI + 4,00% grande capacidade de armazenagem em 18
0 locais, sendo metade préprio e metade
Vencimento 30/10/2030 arrendado. A trading Bunge possui

participacdo de 37% das ac¢des da revenda.
* Garantias: i) AF de iméveis e ii) Aval dos

N .
Duration Aprox. 2,4y S6CioS.
. Rating -
* Descricdo: A Agrogalaxy ¢é uma
Tomador Agrogalaxy distribuidora de insumos de capital aberto
com agdes negociadas na B3, em 2016 o
Taxa de Emissio CDI + 4.25% fundo de private equity Aqua capital fez a
, compra da primeira revenda. A Agrogalaxy
Vencimento 17/09/2027 estd presente em 12 estados e possui 145

lojas. A companhia tem uma governanca
corporativa muita acima da média do setor.
Garantias: Aval cruzado das empresas.

Duration Aprox. 1,0y .

Rating -

CRA Adubos Araguaia (CRA02200795)

* Descrigdo: A Araguaia foi fundada em 1978
Tomador Adubos Araguaia na cidade de Andpolis e hoje conta com mais
de 40 lojas, 5 fabricas, 1 unidade de
sementes e 1 fabrica de nutricdo animal. Tem

Taxa de Emissao IPCA + 8,12% . . .
atuacdo em 7 estados. A companhia possui
. boa governanca, é auditada por bigd ha 13
Vencimento 15/07/2027 anos e sua composicdo aciondria é formada
100% pelo seu fundador. O CRA emitido tem
Duration Aprox. 2,0y lastro em Notas Comerciais, a operagio tem
5 anos de prazo e paga juros semestralmente.

Rating = e Garantias: Subordinacio.

FIDC Ura Agro SNR 6S (4571422SN6)

* Descricio: A Ceres Investimentos é a

Tomador Ceres Investimentos originadora dos créditos, ela presta solucao
financeira para o agronegécio através do
Taxa de Emissio CDI +5,00% relacionamento direto com empresas do
setor. A empresa jd originou mais de RS2bi
Vencimento 28/03/2027 e mais de R$800mm em op'eragf)es
estruturadas. O FIDC Ura Agro é gerido pela
. Artesanal, ele é do tipo multi/multi, onde as
C E = E S Duration Aprox. 2,4y cedentes sdo as revendas agricolas e os
sacados seus clientes/produtores rurais.
Rating - * Garantias: 50% de subordinacao.

INVESTIMENTOS

«18 .
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FIDC Ura Agro SNR 7S (4571422SN7)

* Descricio: A Ceres Investimentos é a

Tomador Ceres Investimentos originadora dos créditos, ela presta solucao
financeira para o agronegécio através do
Taxa de Emissio CDI +4,20% relacionamento direto com empresas do
setor. A empresa ja originou mais de R$2bi
Vencimento 26/08/2026 e mais de RS800mm em operacdes

estruturadas. O FIDC Ura Agro é gerido pela
. Artesanal, ele é do tipo multi/multi, onde as
C E [~ E S Duration Aprox. 1,4y cedentes sdo as revendas agricolas e os
sacados seus clientes/produtores rurais.
e Garantias: 50% de subordinacao.

INVESTIMENTOS Rating -

CRA CRAS Brasil (CRA02300VST)

CRAS Agroinddstria  ° Descricdo: A CRAS Brasil é a maior

Tomador LTDA exportadora de éleo de amendoim do pafs,
além disso tem atuacdo na exportacdo de
Taxa de Emissio CDI +5,00% madeira certificada venda de Glicerina e
Sebo e operagdo de tolling de Soja e Milho.
Vencimento 15/12/2028 Possui sede no Rio de Janeiro e plantas no

Pard e em Sio Paulo.

* Garantias: i) AF de imével, ii) AF de
estoque, iii) CF de recebiveis, iv) Fundo de
reserva e v) Aval.

Duration Aprox. 1,8y

Rating -

CRA Alianga Agricola (CRA02300CI2)

Alianca Agricola do * Descricdo: A Alianga pertence ao gruE)o
Tomador Sodrugestvo que tem uma atuacdo
Cerrado S.A o
verticalizada com sede em Luxemburgo e
. i i0 . No Brasi
Taxa de Emiss3o CDI +5,00% dlYersas regides pe!o. muNndo o .rasd a
Alianga  faz  originagdo, trading e
. processamento de soja, trigo e milho.
Vencimento 15/05/2028 * Garantias: i) AF de grdos, ii) CF de recebiveis,
iii) Cash collareral e iv) Aval.
. Duration Aprox. 1,7y
> Rating -

CRA Olfar (CRA023003]X)

* Descricdo: A Olfar é uma empresa familiar
Tomador Olfar S.A. fundada em 1988 em Erechim (RS). Atua

no mercado de originagdo, trading e
Taxa de Emissio CDI +3,00% esmagamento de soja, farelo e derivados e
de biodiesel. A empresa tem 45 filiais de
Vencimento 15/03/2029 recebimento de graos no Rio Grande do Sul

e 3 usinas de biodiesel (RS, R] e GO).
e Garantias: i) AF de imdvel, ii)) CF de
recebiveis e iii) Aval

Duration Aprox. 2,3y

Rating -
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CRA Pisani (CRA023001]IL)

* Descricdo: A PISANI é uma empresa do
setor de embalagens com 50 anos de
histéria. A companhia é lider em diversos

J = Taxa de Emiss3o CDI +5.00% setores que atua. Emissdo classificada
I su n I como Green Bonds com relatério publicado

Tomador Pisani S.A.

. I . pela NINT.
LN L TR YEneimente 20/02/2025 * Garantias: i) AF da planta industrial, ii) CF
. de recebiveis e iii) Aval.
Duration Aprox. 1,7y
Rating -

CRA Olfar (CRA0230033Y)

* Descricdo: A Olfar é uma empresa familiar

Tomador Olfar S.A. fundada em 1988 em Erechim (RS). Atua
no mercado de originagdo, trading e
Taxa de Emissio IPCA + 8 97% esmagamento de soja, farelo e derivados e
de biodiesel. A empresa tem 45 filiais de
. recebimento de graos no Rio Grande do Sul
VER LT 15/03/2030 e 3 usinas de biodiesel (RS, R] e GO).
. 39 * Garantias: i) AF de imoével, ii) CF de
Duration Aprox. <Y recebiveis e iii) Aval
Rating -

CRA J. Macedo (CRAO21002YF)

* Descricdo: A J. Macédo é uma empresa
Tomador J. Macedo S.A brasileira com mais de 80 anos, lider e
referéncia nacional nos segmentos de farinha
de trigo. Além disso, é a segunda maior

-,.’ Taxa de Emissao IPCA + 6,31%

companhia de massas alimenticias e ainda
o ) tem atuacdo no segmento de misturas. A
8 Vencimento 16/11/2026 empresa opera junto com o Grande Moinho
Cearense e a M. Dias Branco em conjunto,
Duration Aprox. 1,0y isso garante custos menores na importagio
de grdos.

Rating _ * Garantias: i) AF de equipamentos e ii) CF de

recebiveis.

CRA Patense (CRA02300G01)

Industria Patense * Descricdo: A Patense é especializada na
Tomador S.A. producdo de proteinas e gorduras a partir
do processamento de residuos de origem
Taxa de Emissio CDI + 3.00% animal. Cerca de 20% da receita advém de
' exportacdo, no Brasil as vendas sdo
. concentradas nos estados do Sul e Sudeste.
Vencimento 17/07/2028 * Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Aval
Duration Aprox. 11y
Rating -

e20 .
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CRA Frigol (CRA02200B42)

* Descricio: A Frigol é uma das cinco

Tomador Frigol S.A. maiores empresas de proteina animal
brasileira, apdés a reestruturagdo judicial
B Taxa de Emissio CDI + 5.75% ocorrida entre 2010/19 focou a atuagdo em
\ ’ rentabilidade e estda entregando margens
;! ‘ Vencimento 16/10/2028 maior do que outras empresas do setor. A
I‘p 2 empresa estd com alavancagem baixa e
B ) com bons indicadores financeiros.
Duration Aprox. 1.7y * Garantias: i) AF de imdveis e
! equipamentos, ii) CF de recebiveis e iii)
Rating - Fianca.

FIDC CULTTIVO (4686824SN5)

* Descricdo: A Cultivwvo é uma consultora
especializada no setor de café, eles atuam
na originacao, comercializagdo e crédito. Os

CDI + 4,0% sécios fundadores atuaram mais de 15 anos

em bancos e tradings fazendo operagdes no

setor cafeeiro. O FIDC teve inicio em 2022,

Tomador Culttivo S.A.

Taxa de Emissao

VETEnEne Indeterminado a carteira do FIDC é pulverizada e tem
. atuacdo nos estados de S3o Paulo, Minas
Duration Aprox. 2,7)’ Gerais, Espirito Santo e Bahia.
* Garantias: i) AF de grdos e ii) 23% de
Rating - subordinacgao.

CRA Santa Helena (CRA02200CT5)

Energética Santa Descricdo: A usina produz etanol hd mais de

Tomador 40 anos no MS, os recursos captados serdo
Helena S.A investidos no projeto de cogeragdo de
e & energia. A maior parte do canavial é préprio e
Taxa de Emiss&o CDI+4,00% a regido tem pouca aptiddo para graos. A
. emissora fechou 2021 com alavancagem
Vencimento 15/12/2027 negativa. O CRA foi emitido com selo verde,
em 2 séries, sendo a 22 subordinada a série
Duration Aprox. 1,6y adquirida.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Aval dos

Rating = sécios e iii) Fundo de reserva.

CRA Solubio (CRA024008C2)

* Descrigdo: A SoluBio, fundada em 2016,

Tomador Solubio oferece tecnologia para que agricultores
produzam defensivos biolégicos em suas
Taxa de Emissio CDI + 5,25% fazendas. A empresa possui grandes
clientes e investiu em expansdo de sua
Vencimento 20/08/2029 fabrica para reduzir gargalos de produgao

enfrentados em 2021.

* Garantias: i) CF de recebiveis, ii) Fiancga
soliddria dos acionistas e iii) Fundo de
reserva de 1 PMT (juros + principal).

Duration Aprox. 2,3y

Rating -

e27.
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| CRA Alcoeste (CRA024008C3)

Alcoeste Bioenergia * Descricdo: A Alcoeste Bioenergia é uma

i Tomador Fernandénopolis empresa brasileira com mais de 40 anos de

S.A. atuacio no setor sucroalcooleiro,

L especializada na producio de energia limpa,

| Taxa de Emissao CDI'+3,50% caia-de-ac;ucar epseus subprodutogs a paftir

3 de matérias-primas naturais. A empresa é

" Vencimento 05/09/2029 reconhecida por seu compromisso com a

A agricultura sustentavel e o)
}{ Duration Aprox. 2,9y desenvolvimento.

e Garantias: i) Fianca dos acionistas, ii) Aval
da Agropecudria Arakaki, iii) CF de

Ratin - . . .
g contratos de aclcar e iv) AF de imdveis.

* Descricdo: A Usina Itamarati foi fundada
em 1980 e possui atualmente a maior
usina de aclcar e etanol do MT. A

Tomador Usina Itamaraty S.A.

Taxa de Emissio CDI +7,00% companhia possui a marca prépria
Itamarati para venda do acgtcar ao cliente
& Vencimento 28/12/2027 final e é a principal distribuidora nas regices

Norte e Centro Oeste.
. * Garantias: i) AF de terras e soqueiras, ii)
Duration Aprox. 1,4y Penhor de cana-de-actcar e iii) Fundo de

';u I Sa Rating - e

- CRA Usina Itamaraty (CRA021005QP)

* Descrigao: A Usina Itamarati foi fundada em
Tomador Usina Itamaraty S.A. 1980 e possui atualmente a maior usina de
acucar e etanol do MT. A companhia possui a
marca prépria Itamarati para venda do
agucar ao cliente final e é a principal
distribuidora nas regides Norte e Centro

Taxa de Emissao CDI +7,00%

R Vencimento 28/12/2027 Oeste.
. * Garantias: i) AF de terras e soqueiras, ii)
Duration Aprox. 1,4y Penhor de cana-de-actcar e iiij) Fundo de
reserva

';UISG Rating -
- CRA Usina Coruripe (CRA0O23000M9)

* Descricdo: A Usina de cana-de-actcar

Tomador Usina Corurlpe S.A. fundada em 1925 em Alagoas, atualmente
possui 5 polos de producdo. E um dos
Taxa de Emiss3o CDI +4,25% maiores grupos do setor. O grupo possui
uma pegada ESG e foram implantados
Vs 29/03/2027 processos para fazer reutiizagdo de torta de
filtro, 4guas residuais e vinhaga.
. * Garantias: i) Fianga dos acionistas, ii) Aval
Duration Aprox. 1'1)/ da Agropecudria Arakaki, iii) CF de
contratos de acglcar, iv) AF de imdveis e v)
Rating - CF de recebiveis em conta scrow.
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: CRA Usina Lins (CRA022002MH)

* Descricdo: A usina foi fundada em 2007

Tomador Usina Lins S.A. inicipalmente como destilaria.
Posteiormente, a usina comegou a atuar na
Taxa de Emiss3o CDI +1,50% producdo de Acucar Bruto e Branco, Etanol
Hidratado e anidro. A Companhia pertenceu
Vencimento 20/03/2028 ao grupo Batatais até 2020, ano em que

aconteceu a cisao e reestruturacao.
* Garantias: i) Aval dos sécios e da Holding e
i) Fundo de reserva.

\ o 4-" Duration Aprox. 2,7y

CRA Usina Coruripe (CRAO190020F)

* Descricdo: A Usina de cana-de-actcar

Tomador Usina Corurlpe S.A. fundada em 1925 em Alagoas, atualmente
possui 5 polos de producdo. E um dos
Taxa de Emissio CDI +9,00% maiores grupos do setor. O grupo possui
uma pegada ESG e foram implantados
Ve e 15/12/2025 processos para fazer reutiizagdo de torta de

filtro, 4guas residuais e vinhaga.
D ion A 08 * Garantias: i) Garantias de recebiveis
uration Aprox Y detidos contra a unido federa em

substituigdo ao extinto Instituto de Actcar
Rating - e Alcool.

CRA Zilor (CRAO21002N3)

Zilor Acucareira * Descri¢do:O Grupo Zilor é uma das principais
Tomador Quata S.A. empresas do setor sucroenergético com 75
anos de atuacdo. A companhia atua na
producdo de aglcar, etanol, energia elétrica e

Taxa de Emissdo IPCA + 6,98% ; : . :
ingredientes naturais para alimentos. A
. empresa possui capacidade de
* Vencimento 15/10/2026 processamento de 12 milhdes de toneladas
de cana de agtcar por safra, distribuida em
Duration Aprox. 1,9y trés unidades agroindustriais no estado de
S&o Paulo.
Rating - + Garantias: Clean.

* Descricdo: A Usina Itamarati foi fundada
em 1980 e possui atualmente a maior
usina de aclcar e etanol do MT. A

Taxa de Emissio CDI + 4,50% companhla possui a marca prépria
Itamarati para venda do agucar ao cliente

S \encimento 15/03/2028 final e é a principal distribuidora nas regides
Norte e Centro Oeste.
* Garantias: i) AF de terras, ii) CF de

recebiveis e iii) Aval.

Tomador Usina Coruripe S.A.

Duration Aprox. 1,9y

aUISa Rating -

e23 .
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Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

: Rating

Tomador

Taxa de Emissao
B Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissdo
B2 Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Ultracheese S.A.

CDI +5,50%
25/10/2028

2,0y

Usina Coruripe S.A.

CDI +1,95%
17/05/2029

2,0y

Lar Cooperativa S.A.

IPCA +7,87%
15/11/2026

1,0y

Lar Cooperativa S.A.

IPCA + 8,72%
19/12/2034

4,3y

e 24 .

Descricio: A ULTRACHEESE é uma das
investidas do Aqua Capital, foi formada
pela compra de 4 marcas (Lac Lelo, Cruzilia,
Itacolomy e Bufalo Dourado), a empresa é
uma plataforma de queijo e derivados e tem
atuagdo em todo Brasil.

Garantias: i) AF de planta com LTV de 55%
e ii) Fundo de reserva.

Descricdo: A Capal é uma cooperativa
agroindustrial que atua na comercializagdo
de graos, na cadeia de proteina suina e de
leite. Em 2022 a cooperativa contava com
3.617 cooperados nos estados de SP e PR.
Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval do
presidente.

Descricdo: A Lar Cooperativa €é uma
cooperativa que atua com varios setores da
cadeia agro. Esse fator é um importante
diferencial entre outras cooperativas que
atuam de forma parecida a uma distribuidora
de insumos. Com a diversificagio a
cooperativa consegue reduzir a volatilidade
no seu resultado financeiro.

Garantias: i) Clean.

Descricdo: A Lar Cooperativa é uma
cooperativa que atua com vdrios setores da
cadeia agro. Esse fator é um importante
diferencial entre outras cooperativas que
atuam de forma parecida a uma
distribuidora de  insumos. Com a
diversificacdo a cooperativa consegue
reduzir a volatilidade no seu resultado
financeiro.

Garantias: i) AF de lojas.
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Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Tomador

Taxa de Emissao
Vencimento
Duration Aprox.

Rating

Lar Cooperativa S.A

CDI +2,45%
19/12/2034

3,6

Cocari - Cooperativa
Agropecudria
Industrial

CDI + 5,35%
17/12/2026

1,0y

Cocari - Cooperativa
Agropecuaria
Industrial

IPCA +9,00%
17/12/2026

1,0y

Cocari - Cooperativa
Agropecudria
Industrial

IPCA + 9,95%
17/12/2026

1,0y

«25.

Descricio: A Lar Cooperativa é uma
cooperativa que atua com vdrios setores da
cadeia agro. Esse fator é um importante
diferencial entre outras cooperativas que
atuam de forma parecida a uma
distribuidora de  insumos. Com a
diversificacdo a cooperativa consegue
reduzir a volatilidade no seu resultado
financeiro.

Garantias: i) AF de lojas.

Descrigdo: A Cocari é uma cooperativa com
capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com
mais de 75 unidades espalhadas nos
estados do no PR, GO e MG, compostas por
estruturas de recebimento, armazenamento
e comercializacido de grdaos e lojas
agropecuadrias, para a produgdo agricola e
pecudria.

Garantias: i) CF de recebiveis, ii) CF de
graos, iii) Aval e iv) 20% de subordinagao.

Descricdo: A Cocari é uma cooperativa com
capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com
mais de 75 unidades espalhadas nos estados
do no PR, GO e MG, compostas por
estruturas de recebimento, armazenamento e

comercializacdo de grdos e lojas
agropecudrias, para a producdo agricola e
pecudria.

Garantias: i) CF de recebiveis e ii) 20% de
subordinacao.

Descrigdo: A Cocari é uma cooperativa com
capacidade de armazenagem de 8,2mm de
sacas. Atualmente a cooperativa conta com
mais de 75 unidades espalhadas nos
estados do no PR, GO e MG, compostas por
estruturas de recebimento, armazenamento
e comercializacdo de grdos e lojas
agropecudrias, para a producdo agricola e
pecudria.

Garantias: i) CF de recebiveis e ii) 20% de
subordinacao.
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: Cocari - Coqperativa * Descricdo: A Cocari é uma cooperativa com
t* Tomador Agropecudria capacidade de armazenagem de 8,2mm de

Industrial sacas. Atualmente a cooperativa conta com
| L mais de 75 unidades espalhadas nos
Taxa de Emissao CDI+2,45% estados do no PR, GO e MG, compostas por
estruturas de recebimento, armazenamento
Vencimento 17/12/2026 e comercializacdo de graos e lojas
agropecudrias, para a produgdo agricola e
Duration Aprox. 1,0y pecudria.
* Garantias: i) CF de recebiveis e ii) 20% de
Rating _ subordinacao.
Cooperativa * Descricdo: A Coagril é uma cooperativa que
Tomador Agricola de Unai - atua na comercializacdo de insumos,
Coagril armazenagem e comercializacdo de graos.
L Ela tem atuacdo nos estados nos estados de
Taxa de Emissdo CDI +4,70% MT, GO, MG e BA. As principais culturas sdo
soja, milho, sorgo, trigo e café.
Vencimento 27/12/2027 * Garantias: i) CF de recebiveis e ii) Aval do
presidente.
Duration Aprox. 1,5y
Rating -
* Descrigdo: O sistema Cresol é formado por 4
Tomador Cresol Baser cooperativas centrais de crédito, a emissora
do CRA foi a Cresol Baser. A Baser tem foco
T s % no agro e atua em 11 estados, tém 20
axa de Emissao CDI +2,95% : 1 . .
cooperativas filiadas e mais de 267 mil
. cooperados.
Vencimento 15/12/2027 * Garantias: CF de recebiveis.
Duration Aprox. 1,4y

Rating -

* Descrigdo: A E-ctare estd hda 5 anos no
Tomador Ectare Pay S.A mercado atuando como plataforma
financeira de antecipacdo de recebiveis
performados. Dentre os acionistas estd a

Taxa de Emissao CDI+5,50% GAR Participagdes, dona da Manteiga
Aviacdo. A empresa atua no mercado de
Vencimento 20/10/2025 café, leite, pecudria de corte e graos.
* Garantias: i) 30% de subordinacio e ii)
Duration Aprox. 0,9y Recompra de créditos pelos acionistas.
Rating -
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. Energia Térmica. Insumos Agricolas . Proteina Animal Lacticinios Cessdo de Carteira. Biodiesel . Distribuicao de
. . , . L. . Combustiveis
Revenda .Agromdustrla . Aclcar e Cooperativa . Logistica Mdquinas Equipamentos Silvicultura
Etanol

. Crédito Rural

* Descricdo: A Ceres Investimentos €é a

Tomador Ceres Investimentos originadora dos créditos, ela presta solucao
financeira para o agronegécio através do
Taxa de Emissio CDI +7,50% relacionamento direto com empresas do
setor. A empresa ja originou mais de R$S2bi
Vencimento 05/04/2028 e mais de R$S800mm em operacdes

estruturadas. O FIDC Ura Agro é gerido pela
Artesanal, ele é do tipo multi/multi, onde as

Duration Aprox. 2,5y

C E R E S cedentes sdo as revendas agricolas e os
sacados seus clientes/produtores rurais.
Rating _ * Garantias: 20% de subordinagio.

INVESTIMENTOS

CRA Maestro (CRAO2300R5T)

Maestro Locadora Descricdo: A Maestro Frotas é uma
Tomador de Veiculos empresa de capital aberto de terceirizagdo
de frotas, foi fundada em 2007, possui uma

. o governanga corporativa elevada, grande
MA ESTRO Taxa de Emissdo CDI+4,50% experiéncia no segmento trabalhando com

FROTAS contratos de longo prazo e receitas
VenCimentO 15/12/2028 recorrentes.
* Garantias: i) AF de veiculos e ii) CF de
Duration Aprox. 1,7y recebiveis de contratos.

Rating -

CRA Armac (CRA022007RH)

* Descricdo: A Armac €é uma empresa

: s . . Armac S.A. brasileira especializada no aluguel de
: v equipamentos pesados, como mdquinas para
Taxa de Emissio IPCA +7.58% construcdo, mineracdo e agronegécio. Foi

(o]

fundada em 1994, possui governanca
corporativa elevada, ¢é referéncia no
segmento, opera com contratos de longo
prazo que garantem maior previsibilidade na
Duration Aprox. 3,4y receita.

¢ Garantias: Clean.

16/06/2029

Rating -

CRA Binatural (CRA023005V5)

* Descrigdo: A Binatural é uma empresa do
| Tomador Binatural S.A. setor de biodiesel com 2 unidades, uma em
Goias e uma na Bahia. No ano de 2022 a
empresa obteve receita liquida de RS 2.9

Taxa de Emiss&o CDI+4,65% Bilhges, EBITDA de R$ 168 milhdes, tinha
uma divida liquida de RS 457 milhdes e
Vencimento 23/03/2028 uma alavancagem de 2.7x. Os recursos da
emissdo foram destinados para
Duration Aprox. 1,6y alongamento das dividas
* Garantias: i) AF de imdveis, ii) CF de
Rating - recebiveis e iii) Aval.
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= Relatério Mensal de Dezembro de 2024
/ INVESTIMENTOS
. Energia Térmica. Insumos Agricolas . Proteina Animal = Lacticinios Cessdo de Carteira. Biodiesel . Distribuicdo de
. - Combustiveis
Revenda .Agroindustria . Aclcar e . Cooperativa . Logistica Maquinas Equipamentos . Silvicultura
- Etanol o
. Crédito Rural
] SA * Descricdo: A Jumasa foi fundada em 1991
Tomador umasa o.A. em Juara (MT), é um empresa

comercializadora de madquinas agricolas

Taxa de Emissio CDI + 4,80% (novas e usadas), maquinas de construcao,
implementos agricolas, pegas e servigos. A
Vencimento 25/03/2034 companhia é revendedora da Massey

Ferguson desde 2005 e da Liu Gong
MASSEY FERGUSON . (maquinas de construcao) desde 2019
Duration Aprox. 2,4y * Garantias: i) Aval, ii) AF de imdveis, iii)
Conta reserva e iv) CF de recebiveis.

Rating -

CRA Grupo SIM (CRA022002XU)

SIM DiStl’ibL‘lidl(‘)l’a * Descri¢do: Fundada em 1985, a empresa é
Tomador de Combustivéis a maior rede de postos de combustiveis e
LTDA conveniéncias do Brasil, com mais de 180

unidades no Sul. Opera com diversas

Taxa de Emissdo CDI +4,50% marcas e tem mais de 4.500 colaboradores,
destacando-se pelo atendimento e sendo

Vencimento 20/03/2025 reconhecida desde 2019 em pesquisas de
marca.

Duration ApI’OX. O,3y * Garantias: i) Fundo de Reserva + 1/3 da
PMT e ii) Aval da PF e cruzado das

Rating - empresas.

CRA Tanac (CRA021002ST)

* Descricdo: A Tanac é a lider mundial na
Tomador Tanac S.A. producdo de extratos vegetais de acdcia
negra com 70 anos de atuagdo. A companhia
exporta para mais de 75 paises e seus

Taxa de Emissido IPCA +7,30% Y _ '
principais produtos sdo: taninos, produtos
. destinados ao tratamento de couro,
Vencimento 15/09/2027 coagulantes e outros.
e Garantias: AF de terras.
T c N e C Duration Aprox. 1,5y
Rating -

CRA Grupo ]JB (CRAO21002ST)

= * Descricdo: A O Grupo ]B é uma empresa
'’ ﬂ Tomador Grupo 1B brasileira com mais de 60 anos de atuacio
' no setor agroindustrial, destacando-se na
producdo de bioenergia, aglcar, etanol, gas

carbonico (CO.) e energia elétrica. Com
operagdes nos estados de Pernambuco,

Taxa de Emissao CDI + 4,25%

Grupo JB

Vencimento 25/10/2030 Espirito Santo e Paraiba, o grupo atende
tanto ao mercado nacional quanto ao

Duration Aprox. 2,4y internacional.
* Garantias: i) Aval das empresas do Grupo, ii)
Rating _ Aval dos acionistas, iii) CF de contratos e iv)

AF de 4.620 hectares.
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// C A p I TA N I A Relatério Mensal de Dezembro de 2024
/ INVESTIMENTOS
. Energia Térmica. Insumos Agricolas . Proteina Animal Lacticinios Cessdo de Carteira. Biodiesel . Distribuicao de

. . . . Combustiveis
Revenda .Agromdustrla . Aglcar e Cooperativa . Logistica Méquinas Equipamentos . Silvicultura
Etanol

. Crédito Rural

CRA Monte Carlo (CRA024002GX e CRA024002GY)

* Descricdo: A Rede Monte Carlo é uma

Tomador Monte Carlo empresa com diversos postos de gasolina
localizados nas principais rotas do pafis, com
E Taxa de Emissio CDI +7.50% destaque para o estado de Sido Paulo. Hoje
Er;ﬂ ’ atuam principalmente em vias rodoviarios,
COmPlata pra vook Venci t 22/02/2029 onde captam clientes e conseguem criar
eneimento maior recorréncia e frequéncia.
Duration Aprox. 2,4y * Garantias: i) Aval de imdvel, ii) AF de
Quotas, iii) CF de recebiveis de cartio e iv)
Qating - Aval de PJs e PFs;

CRA Aco Verde (CRAO22006HE)

. * Descricio: A Aco Verde do Brasil S.A.

Tomador Aco Verde do Brasil (AVB) é uma siderdrgica brasileira
reconhecida por sua atuacao sustentdvel no

Taxa de Emissio IPCA +7,15% setor de produgdo de aco. Localizada em
Acailandia, no Maranhao, a AVB integra o

15/06/2029 Grupo Ferroeste, destacando-se pela

inovacdo tecnoldgica e pela busca de
prdticas ambientais responsdveis em suas
operagoes.

nv B Vencimento

ACO VERDE Duration Aprox. 3,0y
DO BRASIL
Ratlng E ¢ Garantias: Clean
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o

GLOSSARIO
Valor de Mercado (R$/Cota) Valor da cota no mercado secundario no fechamento do tltimo dia do més
Valor Patrimonial (R$/Cota) Valor da cota patrimonial no dltimo dia do més
Valor de Mercado do Fundo Valor da cota no secundério multiplicado pelo nimero total de cotas
Dividend Yield (Cota Mercado) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota de fechamento do més
Dividend Yield (Cota de Emissao) Ultima valor distribuido anualizado dividido pela cota da udltima emissdo
Rating Nota sobre o risco de crédito do devedor dada por agéncia de classificagdo de risco
Oferta 400 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 400, disponivel ao publico em geral
Oferta 476 Oferta de valores mobilidrios que segue a ICVM 476, distribuida com esforcos restritos para

investidores profissionais

Cota Patrimonial desconsiderando os custos da emissdo primadria e IR sobre ganho de

Cota Patrimonial Ajustada .
capital

Prémio sobre a curva de titulo piblico com prazo equivalente (risk free rate) de cada titulo,

Spread Over B com base na marcagdo dos pregos (PU) do administrador
Spread Taxa equivalente em CDI+

Taxa ponderada de aquisigdo Taxa ponderada média atual das compras do titulo
Duration Prazo médio ponderado das amortizac¢&es do titulo

LTV (loan-to-value) Divisdo entre o valor da divida e o valor do ativo
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DISCLAIMER

As informagées contidas nesta apresentagdo ndo podem ser consideradas como Unica fonte de informagdes no processo decisério do
investidor, que, antes de tomar qualquer decisdo, devera realizar uma avaliacdo minuciosa do produto e respectivos riscos, face aos seus
objetivos pessoais e ao seu perfil de risco ("Suitability"). RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA, Assim, ndo € possivel prever o desempenho futuro de um investimento a partir da variagdo de seu valor de mercado no passado. A
Capitania n3o assume que os investidores vdo obter lucros, nem se responsabiliza pelas perdas. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO
CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITO - FGC. E recomendada a leitura cuidadosa do Formulario de Informacdes Complementares e regulamento do fundo de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. N3o é autorizada a sua reprodugdo ou disponibilidade para circulagdo sem prévia
autorizacio da Capitania.

CAPITANIA INVESTIMENTOS
Av. Brigadeiro Faria Lima, 1485 - Torre Norte - 3° andar | Jardim Paulistano m

Autorregulacao

S3o Paulo/SP - Brasil | CEP: 01452-002 ANBIMA

Telefone: +55 11 2853-8888
invest@capitaniainvestimentos.com.br
https://capitaniafiagro.com.br/cptr11/

e37e
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